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ve yayin kurallart makalelerden 6nceki boliimde yer almaktadir.

e Vergi Pusulasi Dergisinde yer alan yazi, tablo, sekil veya resimlerin telif hakki Maliye Denetim Elemanlari
Dernegine aittir. Bir boliimii veya tamami Dernek Yo6netim Kurulu yazili izni olmaksizin kopyalanamaz
ya da bastirilamaz yazilardan alint1 yapildiginda kaynagin belirtilmesi gerekmektedir.

* Vergi Pusulasi Dergisinde yayimlanan yazilarin bilimsel ve etik sorumlulugu yazarlara aittir. Bu yazilar
Hazine ve Maliye Bakanligi’nin veya Vergi Denetim Kurulu’nun goriisii olarak degerlendirilemez
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KAR YEDEGININ SERMAYEYE ILAVESI
VERGI GELIRLERINI NASIL AZALTIR?

Murat BIRINCI!

OZET

Kar yedeklerinin sermayeye ilave edilmesi sirket ortaklarinin hukuki statiilerine gore farkli
sonuclar dogurmaktadir. Daha net ifade etmek gerekirse, bir kanuna gore kar dagitimi sayilan
islem bagka kanun uygulamasinda kar dagitimi1 sayilmamaktadir.

Bu yazida uzun yillardir tartigmalara konu olan, gelir vergisi uygulamasi acisindan bir
kanuni diizenleme ile nihayete erdirilen, kurumlar vergisi uygulamasi bakimindan ise hala sicak
tartismalarin ortasinda varligim siirdiiren ‘kar yedeklerinin sermayeye ilave edilmesinin kar
dagitimi sayilmast’ hususuna farkli bir agidan yaklasip, mevcut uygulamanin vergi gelirlerini
azaltici etkisini tartigmaya ¢alisacagiz.

Anahtar Kelimeler: Kar yedeginin sermayeye ilavesi, finansman gider kisitlamasi, ortiilii
sermaye.

1 E. Vergi Miifettisi, Orcid No: https://orcid.org/0000-0003-3424-6634
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GIRIS

Sermaye sirketleri temelde iki kaynaktan
beslenerek sermaye artirnrmina gitmektedir:
i¢ veya dis kaynaklar. D1 kaynaklar, kisaca
ortaklarca sirkete ayni veya nakdi olarak konulan
sermaye unsurlari olarak tanimlanabilirken; i¢
kaynaklar ise yeniden degerleme fonlari, sermaye
diizeltmesi olumlu farklari ve ge¢mis yil karlari
gibi sirket 6zsermayesinde yer alan “sermaye
ve kar yedekleri” olarak tanimlanabilmektedir.

I¢ kaynaklardan sermaye artirimina gidilmesi
sirket ortaklarinin hukuki statiilerine gore ortaklar
nezdinde farkli sonuglar dogurmaktadir. Gergek
kisi dar ve tam miikellef ortaklar acisindan
sermaye veya kar yedeklerinin sermayeye
ilave edilmesi Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/b-
1 ve 94/b-ii maddelerinde yer alan parantezigi
hiikiimler geregince kar dagitimi sayilmamaktadir.
Kurumlar vergisi miikellefleri icin ise durum
farklilik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-e maddesinde
diizenlenen tasinmaz ve istirak hissesi satis
kazanci istisnasina iligkin 1 Seri No’lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi'nin “5.6.2.4.3. Bedelsiz
olarak elde edilen hisse senetlerinin satisindan
saglanan kazanglarin durumu’ baghkli bolimiinde
asagidaki aciklamalara yer verilmistir:

“Sermaye yedekleri kullanilmak suretiyle
sermaye artiruminda bulunulmast neticesinde
sermaye artirimi nedeniyle verilecek bedelsiz
hisse senetlerinin, bu girkete istirak edenler
yoniinden aktif ve pasiflerinde bir artisa neden
olmamasi gerekir. Dolayisiyla, bedelsiz hisse
senetleri nedeniyle aktifte tutulan hisselerin
sadece adedi degisecek, bedelinde degisme
olmayacaktir.

Donem karindan ayrilan yedekler kullanilmak
suretiyle sermaye artiriminda bulunulmast halinde

ise bu islem sonucu ortaklara bedelsiz hisse
senedi verilmesi ile fiilen kdr payt dagitilmast
arasinda fark bulunmamaktadir. Her iki halde
de ortaklar, kurum biinyesinde olusan kdrlar
iizerinde tasarrufta bulunma imkanina sahip
olmaktadir. Dolayisiyla, kar yedeklerinden
karsilanan sermaye artiruimlart sonucunda
ortaklarca bedelsiz istirak hissesi iktisap edilmesi
durumunda, alinan bu istirak hisseleri nominal
bedelle istirak hesaplarinda izlenecek ve istirak
kazanglari istisnasi nedeniyle kurumlar vergisine
tabi tutulmayacaktr.

Istirak edenler yoniinden bedelsiz olarak
elde edilen hisse senetlerinin satisindan dogan
kazanglarin %75’i de maddede yer alan sartlar
dahilinde kurumlar vergisinden istisna edilecektir.”

Aciklamalardan anlagilacagi lizere, sermaye
yedeklerinden yapilan sermaye artirimi
kar dagitimi olarak kabul edilmezken, kar
yedeklerinin sermayeye ilave edilmesi kar
dagitimi sayilmaktadir. Dolayisiyla kar
yedeklerini sermayeye ilave eden bir sirketin
istirakcileri kurumlar vergisi miikellefi ise bu
miikellefler acisindan kar yedeginin sermayeye
ilave edildigi tarih itibariyle istirak kazanci
elde edildigi kabul edilmeli ve bu dogrultuda
gerekli islemler gerceklestirilmelidir.

Yazinin ilerleyen boliimlerinde ilk olarak teblig
diizenlemesine iligkin Danistay VDDK’nin verdigi
karar ve yargilama siirecinden bahsedilecek,
ikinci olarak mevcut diizenleme cercevesinde
yapilmasi gereken islem ve muhasebe kayitlari
aciklanacak ve nihayet, mevcut diizenlemenin,
artirmak bir yana dursun, genel biitce vergi
gelirlerini nasil azalttig1 tartigilacaktir.

1. YARGILAMA SURECI
1.1 IIk Derece Yargilama Siireci

Bir kurumlar vergisi miikellefinin istiraki
bulunan gayrimenkul yatirim ortakliginin (GYO)
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kar dagitimi yapmayarak sermaye artirimi
yoluna gittigi ve bu suretle ortaklarina bedelsiz
hisse senedi dagittig1, Genel Teblig ile kardan
ayrilan yedekler kullanilarak yapilan sermaye
artirnmi sonucu ortaklara bedelsiz hisse senedi
verilmesinin kar dagitimi olarak kabul edilmesi
nedeniyle miikellef kurum tarafindan, istirak
kazanci sayilan ve istirak kazanci elde edilen
sirketin KVK’nin 5/1-a maddesinde belirtilen
miikellefler arasinda sayilmayan GYO statiisiinde
olmasi nedeniyle istisna kapsaminda kabul
edilmeyen s6z konusu hisse senedi bedelinin
kurum kazancina ilavesi suretiyle ihtirazi
kayitla verilen beyannameye istinaden yapilan
tahakkuka ve tahakkukun dayanagi olan Genel
Teblig boliimiine kars1 dava agilmustir.

Acilan davaya ilk derece mahkemesi sifatiyla
bakan Danistay Dordiincii Dairesi 14.6.2017 giin
ve E:2013/2951, K:2017/5260 sayili karariyla;

- Sermayenin 6z kaynaklar kullanilarak
artirilmasi hem sermayede hem de pay sayisinda
artisa neden olmakla birlikte, bu halde sirkete
disaridan bir katki s6z konusu olmadigindan,
yapilan sermaye artiriminin sirketin malvarligini
artiric bir etkisi bulunmadigi,

- Dolayisiyla boyle bir sermaye artirimi
nedeniyle olusan paylar1 temsil eden hisse
senetlerinin ortaklara dagitilmasi halinde ortaklarin
malvarliginda da bir artis meydana gelmedigi,

- Zira bedelsiz hisse senetleri ortaklara hisseleri
oraninda dagitildigindan, sahip olunan pay adedi
artsa da ortaklik paylarinin degismedigi,

- Yeni olusan paylar1 temsil eden hisse
senetlerini bedelsiz olarak edinen ortaklar,
sermaye artirimindan once de sirket biinyesinde
bulunan ve ellerinde mevcut hisse senetlerinin
temsil ettigi maddi degerden daha fazlasina sahip
olmadiklar1 gibi sermaye artirimiyla birlikte
kendiliginden olusan bu paylarin hisse senedine

baglanmamis olmasinin da ortaklarin ve sirketin
malvarli§ina herhangi bir etkisi bulunmadigi,

- Genel Tebligin davaya konu kisminda,
donem karindan ayrilan yedekler kullanilmak
suretiyle sermaye artirrminda bulunulmasi
halinde ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi
ile fiilen kar pay1 dagitilmasi arasinda fark
olmadig1 degerlendirilmis ise de her iki halde de
sirketin malvarligina disaridan getirilen bir katki
s0z konusu olmadigindan, sirket biinyesinden
cekilmeyen ve sirketin 6z kaynaklar1 arasinda
bulunan kérin sermayeye eklenmesi ile sermaye
artirrminin yine 6z kaynaklardan olan sermaye
yedekleri kullanilarak yapilmasi ya da sermaye
artirnmina hi¢ gidilmemesi arasinda istirak
edenlerin malvarli§ina etkileri yoniinden bir
farklilik bulunmadigi,

Ve benzeri gerekcelerle, Genel Tebligin dava
konusu edilen kismini iptal etmistir.

1.2. Temyiz Yargilama Siireci

Onceki boliimde 6zetlenen iptal karar1 davali
idare tarafindan temyiz edilmigtir. Temyiz istemini
goriisen Danistay Vergi Dava Dairelesi Kurulu
7.2.2018 giin ve E:2017/626,K:2018/51 say1l1
karariyla asagida 6zetlenen gerekceleri ortaya
koyarak temyiz istemini kabul etmis, mevcut
teblig aciklamasinin hukuka uygun olduguna
hiikmetmistir:

“Kar yedeklerini kullanarak sermaye artigi
gerceklestiren sirketin odenmis sermayesi,
artirtlan tutar kadar artmaktadir. Ortaklar
acisindan bakildiginda, istirak edilen sirketteki
sermaye artisi nedeniyle sahip olunan hisse
senedinin sayist artacagi gibi istirakin degeri de
artacagindan, bu durumun, ortaklara dogrudan
kar payt dagitinindan bir farki bulunmamaktadur.
Dolaystyla, kdr payr niteligini haiz olan bu istirak
kazanglarimin, Kanunda sayilan istisnaya iligkin
kurallar disinda, vergiye tabi kurum kazancina
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dahil edilmesi gerekmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 15’inci
maddesinin 2’nci fikrasinda, vergiden muaf olan
kurumlara dagitilan kdr paylart iizerinden vergi
kesintisi yapilacag belirtilmis; 193 sayili Gelir
Vergisi 5 Kanununun 94’ iincii maddesinin 6/b-i
bendinde, tam miikellef kurumlar tarafindan;
tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar
vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden
muaf olanlara dagitilan kar paylari; 6/b-ii
bendinde ise tam miikellef kurumlar tarafindan;
dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef
kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi
temsilci araciligryla kar payt elde edenler harig)
ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere dagitilan kar paylart iizerinden
vergi kesintisi yapilacag hiikme baglanmus, her
bir diizenlemede yer verilen parantez i¢i hiikiim
ile kdrin sermayeye eklenmesinin kar dagitimi
sayilmayacagt belirtilmistir. Bu diizenlemelerde
ver alan “kdrin sermayeye eklenmesinin kdr
dagitimi sayimayacagi” yolundaki, sadece
deginilen maddelerde sayilan kigi ve kurumlara
yonelik hiikiim ifade eden kuralin, dava konusu
diizenlemeyi hukuka aykirt kilan bir gerekce
olarak nitelendirilemeyecegi aciktir. Bu hususlar
birlikte degerlendirildiginde, donem karindan
ayrilan yedekler kullanilmak suretiyle sermaye
artirminda bulunulmasi sonucunda ortaklara
bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fiilen kar
payt dagitilmast arasinda fark bulunmadig
yolundaki dava konusu diizenleyici islemde
hukuka aykirilik goriilmemistir.”

Netice itibariyle bir yargilama siirecinden gegen
teblig aciklamalar yiiriirliige girdigi tarihteki
halini korumusg, Danistay VDDK tarafindan
diizenlemede hukuka aykirilik goriilmemistir.

Yeri gelmisken deginilmesinde fayda
oldugunu diisiindiiglimiiz bir noktaya da temas
etmek isteriz. Yargilama siireci Maliye Idaresi

lehine sonug¢lanmis olmasina ragmen, 21 Seri
No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri
No: 1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
Taslagi ile “Sermaye yedekleri ve kar yedekleri
kullanilmak suretiyle sermaye artiriminda
bulunulmasi neticesinde sermaye artirimi
nedeniyle verilecek bedelsiz hisse senetlerinin,
bu gsirkete istirak edenler yoniinden aktif ve
pasiflerinde bir artisa neden olmamasi gerekir.
Dolayistyla, bedelsiz hisse senetleri nedeniyle
aktifte tutulan hisselerin sadece adedi degisecek,
bedelinde degisme olmayacaktir.” seklinde bir
diizenleme yapilmasi planlanmais; ancak, Resmi
Gazetede yayimlanan Teblig metninde ilgili
kisim ¢ikarilarak diizenleme mevcut haliyle
korunmustur.

2. YAPILACAK ISLEM VE MUHASEBE
KAYITLARI

Kar yedeginin sermayeye ilave edilmesi,
muhasebe teknigi agisindan sirket genel kurul
karan ile (kayitli sermaye sistemi gecerli
sirketler i¢in yonetim kurulu karari ile) bir
ozvarlik kaleminin sekil degistirerek bagka bir
Ozvarlik kalemine doniismesi iglemidir. Bu islem
neticesinde toplam 6zvarlik tutar1 degismez, kar
yedegi hesap grubunda takip edilen tutar sermaye
hesabinda takip edilmeye baslar. Bir ornekle
aciklamak gerekirse; (A) gercek kisisi ile (B)
A.S.’nin %50-%350 pay sahibi olduklari (C) A.S.
2023 hesap donemi igerisinde 10.000.000.-TL
tutarli gecmis yil karini sermayeye ilave etme
karar1 almistir. Bu iglem neticesinde yapilmasi
gereken muhasebe kayitlar1 asagidaki sekilde
gerceklesmelidir.

(C) AS. nezdinde yapilacak muhasebe
kayitlari:

_____________________ e
501 Odenmemis Sermaye 10.000.000
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500 Sermaye 10.000.000

(Sermaye Artirimina Iliskin Muhasebe Kaydr)
___________________ e
570 Geg¢mis Yillar Karlar1 10.000.000

501 Odenmemis Sermaye 10.000.000

(Gegmis Yillar Karlarinin Sermayeye Ilavesine
[ligkin Muhasebe Kaydi)

(B) A.S. nezdinde yapilacak muhasebe
kayitlari:

___________________ Y
242 Istirakler 5.000.000
640 Istiraklerden Temettii Gelirleri 5.000.000
(Gegmis Yillar Karlarinin Sermayeye Ilavesi)

Yukarida aciklanan teblig diizenlemesi
cercevesinde, istirakinin gecmis yil karlarini
sermayeye ilave etmesi neticesinde, (B) A.S.
istirakler hesabinda yer alan hisse senetlerinin
degeri artirillmig; buna karsilik, istirakler
hesabindaki artis kadarlik bir tutar istiraklerden
temettii gelirleri ve sonug hesaplar1 marifetiyle
donem net kar1 hesabina aktarilmistir. Kurum
kazancina dahil edilen kazang ise istirak kazanci
istisnas1 nedeniyle kurumlar vergisine tabi
tutulmamagtir.

Ote yandan, (C) A.S. istirakgisi olan (A)
gercek kisisi agisindan Gelir Vergisi Kanunu’nun
94’iincli maddesinin 6/b-1 bendi parantezici
hiikmii uyarinca herhangi bir islem yapilmasina
gerek bulunmamaktadir.

3. DUZENLEMENIN GENEL BUTCE
VERGI GELIRLERINE ETKIiSI

Yazinin bu boliimiine kadar olan kisminda,
kar yedeklerinin sermayeye ilave edilmesinin
kar dagitimi say1lmas1 hususunda ortaya ¢ikan

ihtilaf, ihtilafa iligkin yargilama siireci ve mevcut
diizenleme cercevesinde yapilmasi gereken
islemlerin neler olduguna kisaca deginilmistir.
Bu boliimde ise yazinin kaleme alinmasinin ana
nedeni olan, diizenlemenin genel biitce vergi
gelirlerini azaltic1 yonii tartisilmaya calisilacaktir.

3.1. Istirak Satis Kazanci Bakimidan

Diizenlemeye gore, kar yedeklerinden
karsilanan sermaye artirimlar1 sonucunda
ortaklarca bedelsiz istirak hissesi iktisap edilmesi
durumunda, alinan bu istirak hisseleri nominal
bedelle istirakler hesabinda izlenecektir. Bu
durum elde tutulan istirak hisselerinin maliyet
bedelini artiracak, soz konusu istirak hisselerin
satilmast durumunda kurum kazancina dahil
edilecek istirak satig kazanci tutar1 artirilan
maliyet kadar azalacaktir. Her ne kadar istirak
satis kazancinin %75°1 kurumlar vergisinden
istisna edilmis olsa da, vergiye tabi tutulacak
%?25’lik kisim acisindan bu diizenlemenin vergi
gelirlerini azaltic1 yonii yadsinamayacaktir.

3.2.Finansman Gider Kisitlamasi Bakimindan

Kredi kuruluslari, finansal kuruluslar, finansal
kiralama, faktoring ve finansman sirketleri diginda,
kullanilan yabanci kaynaklar1 6z kaynaklarini
asan isletmelerde, asan kisma miinhasir olmak
izere, yatirimin maliyetine eklenenler harig,
isletmede kullanilan yabanci kaynaklara iligkin
faiz, komisyon, vade farki, kar pay1, kur farki
ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet
unsurlari toplaminin %10’u kurum kazncinin
tespitinde gider olarak kabul edilmez.

Donem karindan ayrilan yedekler kullanilmak
suretiyle sermaye artirrminda bulunulmasi halinde
bu islem sonucu ortaklara bedelsiz hisse senedi
verilmesi ile fiilen kar pay1 dagitilmasi arasinda
fark bulunmamasi nedeniyle, alinan bedelsiz
istirak hisselerinin nominal bedeli kadar temettii
geliri elde edildigi kabul edilecek, ancak istirak
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kazanglar istisnas1 nedeniyle bu gelir kurumlar
vergisine tabi tutulmayacaktir. Sonug hesaplari
marifetiyle ticari bilan¢o karini artiracak temettii
geliri, ayn1 zamanda donem net kar1 hesabi
vasitastyla (veya zarar azaltic1 yoniiyle) sirketlerin
0zsermayelerini artiracaktir. Bu durum, yabanci
kaynak/6zkaynak oranini etkileyerek finansman
gider kisitlamas1 hesaplamasi sonucunda KKEG
olarak dikkate almacak finansman gideri tutarin
azaltic1 bir etki yaratacaktir. Islem dolayisiyla
kurum kazanci ve nihayetinde hesaplanacak
kurumlar vergisi tutart azalacaktir.

3.3. Ortiilii Sermaye Bakimindan

Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla
iligkili olan kigilerden dogrudan veya dolayh
olarak temin ederek isletmede kullandiklari
bor¢larin, hesap donemi i¢inde herhangi bir
tarihte kurumun 6z sermayesinin li¢ katini asan
kismu, ilgili hesap donemi icin oOrtiilii sermaye
say1lir. Ortiilii sermaye iizerinden 6denen faiz ve
kur farklar1 kurum kazancinin tespitinde gider
olarak kabul edilmez. Ayrica, ortiilii sermaye
tizerinden 6denen faiz hesap donemi sonu
itibariyle dagitilmis kar pay1 sayilir.

Onceki baglik altina vurgulandi iizere, alinan
bedelsiz istirak hisselerinin nominal bedeli kadar
temettii geliri sonug hesaplar1 marifetiyle ticari
bilanco karini pozitif yonde etkileyecek, ayni
zamanda donem net kar1 hesabi vasitasiyla (veya
zarar azaltic1 yoniiyle) sirketlerin 6zsermayelerini
artiracaktir. Ozsermayenin artmasi ortiilii sermaye
uygulamasi kapsaminda sonraki donemde
KKEG olarak dikkate alinacak faiz ve kur farki
tutarin azaltacak; dolayisiyla, kurum kazanci ve
hesaplanacak kurumlar vergisi tutar1 azalacaktir.
Ayrica, ortiilii sermaye lizerinden 6denen kar
pay1 tutarini da azaltacagindan muhtemel gelir-
kurumlar stopaj vergisini de azaltacaktir.

SONUC

Bu yazida, sayilar1 olduk¢a az olan (toplam
50 civarinda) gayrimenkul ve menkul kiymet
yatirim ortakliklarinin kar yedeklerini sermayeye
ilave etmesi durumunda elde edilecek istirak
kazanglarmi vergilendirmeyi amaclayan bir
diizenlemenin, aslinda vergi gelirlerini ne
sekilde azaltic1 bir etki gosterebilecegini ortaya
koymaya calistik. Dahasi, 6zellikle gayrimenkul
yatirim ortakliklar: pay sahiplerinin biiyiik bir
boliimiiniin gercek kisilerden olugmasi, bu
diizenleme ile vergilendirilmesi hedeflenen
kazang potansiyelinin de yiliksek olmadigini isaret
etmektedir. Bu durum ¢abamizin hakliligini da
desteklemektedir.

Bu diizenleme kapsaminda elde edilen veya
kaybedilen vergi gelirleri tutarinin ne kadar oldugu
hakkinda acik kaynak bir bilgiye ulasilmasi pek
miimkiin gortinmiiyor. Ancak vergilendirilebilir
potansiyel kazancin kisith oldugu gézoniinde
bulunduruldugunda, bu diizenleme nedeniyle
Devletin vergi kaybinin daha fazla oldugunu
kabul etmenin yanlis olmayacagi kanaatindeyiz.
Konu bu acidan degerlendirilerek, miimkiinse
yapilacak bir etki analizi sonucuna gore diizenleme
Maliye biirokratlarinca tekrar gozden gecirilebilir.

KAYNAKCA

- Gelir Vergisi Kanunu

- Kurumlar Vergisi Kanunu

- Kurumlar Vergisi Genel Tebligi

- https://karararama.danistay.gov.tr/
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