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e Dergimiz 3 AYLIK DERGI olup, gonderilen makaleler en az 1 tanesi 10 y1l ve iizeri mesleki kideme
sahip olan 2 okuma komisyonu iiyesi tarafindan okunmaktadir.

* Okuma komisyonu tarafindan uygun gériilen makaleler yayin kurulu karari ile yayimlanmaktadir.
Yazim ve yayin kurallar1 derginin son sayfasinda yer almaktadir.

* Vergi Pusulas1 Dergisinde yer alan yazi, tablo, sekil veya resimlerin telif hakki Maliye Denetim
Elemanlar1 Dernegine aittir. Bir boliimii veya tamami Dernek Yonetim Kurulu yazili izni olmaksizin
kopyalanamaz ya da bastirilamaz yazilardan alint1 yapildiginda kaynagin belirtilmesi gerekmektedir.

» Vergi Pusulasi Dergisinde yayimlanan yazilarin bilimsel ve etik sorumlulugu yazarlara aittir. Bu yazilar
Hazine ve Maliye Bakanligi’nin veya Vergi Denetim Kurulu’nun goriisii olarak degerlendirilemez
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ARACI KURUMLARIN SIRKET
PORTFOYLERINE KAYITLI MENKUL
KIYMETLERIN SATISINDA
BSMV UYGULAMASI

Sercan KOC
Vergi Miifettisi

ORCID Numarasi: 0000-0001-7702-587X

OZET

6802 sayili Gider Vergileri Kanununda' yer alan lehe alinan para veya lehe kalan para kavrami,
tizerinden BSMV hesaplanmasi gereken matrah tutarini ifade etmektedir. Bu calismada BSMV miikellefi
olan araci kurumlarin kendi portfdylerine kayith hisse senetlerinin alim satiminda ortaya ¢ikan lehe
kalan paranin BSMV ye tabi olmasi gerektigi ve bu kapsamda BSMV matrahinin ne olacagina dair
aciklamalar yapilmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Lehe Kalan Para, Aract Kurum, BSMV

1 Gider Vergileri Kanunu, K.T. 13.07.1956/6802, R.G. 23.07.1956/9362
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raci kurumlar, kendisi veya baskasi hesabina

menkul kiymet alip satmayi, alim satima
aracilik etmeyi veya alip sattig1 menkul kiymet
karsilig1 borclari 6demeyi taahhiit etmeyi meslek
haline getiren sirketler olup s6z konusu faaliyetleri
ile sinirli olmak kaydiyla BSMV miikellefidirler.
Araci kurumlarin bagkasi hesabina yaptiklari hisse
senedi alim satim iglemleri lizerinden elde ettikleri
gelirler BSMV ye tabi oldugu gibi kendi adlarina
yaptiklariiglemler de BSMV ye tabidir. Uygulamada
sirket portfoylerine kayitli hisse senetlerinin alim
satiminda kargi tarafin bulunmamasi, herhangi bir
miisteri adina islem yapilmamasi gerekgesiyle lehe
alinan para olmadigindan hareketle s6z konusu
islemin BSMV ye tabi olmadig1 savunulmaktadir.
Oysaki araci kurumlarin kendi nam ve hesaplarina
gerceklestirdikleri menkul kiymet alim satimi
neticesinde ortaya ¢ikan kazanc, lehe kalan para
olup s6z konusu kazanglar iizerinden de BSMV
hesaplanmalidir.

1. ARACI KURUMLARIN BANKA VE
SIGORTA MUAMELELERI VERGISI
KAPSAMINDAKI ISLEMLERI

1.1. Araci Kurumlarin Faaliyet Kapsami

Araci kurumlar 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun? 37. maddesinin birinci fikrasinda
belirtilen yatirim hizmet ve faaliyetlerini yapmak
tizere Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilen yatirinm kuruluslaridir. Araci
kurumlarin esas istigal konular1 Yatirim Hizmetleri
Ve Faaliyetleri Ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig I11-37.1%"de; “Yatirim hizmetleri
ve faaliyetleri” ile “Yan hizmetler” seklinde
siniflandirilmstir.

Araci kurumlarin yatirim hizmetleri
kapsamindaki faaliyetleri sunlardir;

» Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin
alinmas1 ve iletilmesi

» Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin
miigteri adina ve hesabina veya kendi adina ve

miigteri hesabina gergeklestirilmesi

» Sermaye piyasasi araclarinin kendi
hesabindan alim ve satimi

» Bireysel portfoy yoneticiligi

» Yatirim danigmanligi

» Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda
yiiklenimde bulunularak satisa aracilik edilmesi

» Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda
yiiklenimde bulunmaksizin satiga aracilik edilmesi

» Cok taraflt alim satim sistemlerinin ve borsa
dis1 diger teskilatlanmig pazar yerlerinin igletilmesi

» Sermaye piyasasi araclarinin miigteri namina
saklanmasi1 ve yonetimi

» Kurulca belirlenecek diger hizmet ve
faaliyetlerde bulunulma

Goriildiigii lizere aracit kurumlar sermaye piyasasi
araclariyla ilgili islemleri miisteri adina ve hesabina
yapabildikleri gibi, kendi nam ve hesabindan
da sermaye piyasasi araglarinin alim satimini
yapabilmektedirler. Miisteri adina gergeklestirilen
islemlerde araci kurumun elde ettigi komisyon ve
benzeri hizmet bedelleri miikelleflerin esas faaliyet
gelirlerini olugturmaktadir.

1.2. 6802 Sayih Kanun ve 87 Seri No.lu Genel
Tebligde Yer Alan Diizenlemeler

6802 sayil1 Gider Vergileri Kanunu’nun 28’inci
maddesinde, banka ve sigorta muameleleri vergisinin
(BSMV) konusu ve matrahi belirlenmisgtir:

“Banka ve sigorta sirketlerinin 10/6/1985 tarihli
ve 3226 sayili Finansal Kiralama Kanununa gore
yaptiklari iglemler hari¢ olmak iizere, her ne sekilde
olursa olsun yapmis olduklar biitiin muameleler
dolayistyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa
olsun nakden veya hesaben aldiklar1 paralar banka
ve sigorta muameleleri vergisine tabidir.

Bankerlerin yapmis olduklar1 banka muamele ve
hizmetleri dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam
ile olursa olsun nakden veya hesaben aldiklar1
paralar (kendileri veya bagkalar1 hesabina menkul
kiymet alip satmayi, alim-satima tavassut etmeyi
veya alip sattiklart menkul kiymet kargilig1 bor¢lart
O0demeyi taahhiit etmeyi meslek haline getirenlerin

2 Sermaye Piyasas1 Kanunu, K.T. 06.12.2012/6302, R.G. 30.12.2012/28513
3 Yatirim Hizmetleri Ve Faaliyetleri Ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig I11-37.1, R.G.

11.07.2013/28704
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bu faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kalan paralar
ile mevduat faizi vermek veya sair adlarla faiz
ve benzeri menfaatler saglamak iizere devamli
olarak para toplama isiyle ugrasanlarin topladiklari
paralara sagladiklar1 gelir ve menfaatler iizerinden
komisyon, iicret, hizmet karsilig1 gibi adlarla
aldiklar1 paralar dahil) da banka muameleleri
vergisine tabidir.

90 sayili Kanun Hiikmiinde Kararnameye gére
ikraz igleriyle ugrasanlarla ikinci fikrada belirtilen
muamele ve hizmetlerden herhangi birini esas
istigal konusu olarak yapanlar bu Kanunun
uygulanmasinda banker sayilirlar. Bir sahsin
miinhasiran altin alim ve satimi ile ugragmasi
banker sayilmasini gerektirmez.”

87 Seri No.lu Gider Vergileri Genel Tebligi’nde*
6802 sayil1 Kanunun 28’inci maddesinin 2’inci
fikrasinda belirtilen muamele ve hizmetleri esas
istigal konusu olarak yapanlar hakkinda detayl
aciklamalar yapilmigtir. Tebligin ilgili kismi su
sekildedir;

“6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin
tictinci fikrasinda yer alan banker tanimindaki
“devamli olarak yapanlar” ibaresi 6009 sayili
Kanunla® “esas istigal konusu olarak yapanlar”
seklinde degistirilmistir. Bu degisiklikle, banker
sayilmak icin aranan devamlilik kosulu s6z
konusu islemlerin esas istigal konusu olarak
yapilmasi seklinde yeniden belirlenmistir. Buna
gore, banker kapsaminda BSMV miikellefi olmak
i¢in, anilan Kanunun 28 inci maddesinin ikinci
fikrasinda belirtilen iglemlerin esas istigal (ana
faaliyet) konusu olarak yiiriitiilmesi ve bu islemler
dolayisiyla lehe para alinmasi gerekmektedir.

Bir iglemin esas istigal konusu olarak yapilmasi,
isletmenin kurulus gayesi ve bu gayesini
gerceklestirmek icin yapmakta oldugu iglem veya
islemlere bakilarak belirlenecektir. Ornegin, ingaat
ve otelcilik alaninda faaliyet gosteren bir girket,
Kanunun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda
belirtilen islemleri esas faaliyet konusu iglemleri

ile birlikte yapabilir. Bu sirketin gerek kullandigi
yabanci kaynaklardan gerekse 6z kaynaklarindan
sagladig1 fonlan ortaklarina veya ticiincii kigilere
faiz kargiliginda kullandirmasi iglemi sirketin
esas faaliyet konusunun ingaat ve otelcilik olmasi
nedeniyle BSMV ye tabi olmayacaktir.

Esas itibariyle 6802 sayili Kanunun 28 inci
maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen islemler,
ilgili kanunlar uyarinca verilen yetki veya izin ile
yapilabilecek iglemlerdir.

Emeklilik yatirim fonlari, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklari, aract kurumlar, portfoy yonetim
sirketleri, vadeli iglem aracilik sirketleri ile merkezi
kay1t kurulusu ve vadeli iglem ve opsiyon borsasi
gibi kuruluslar, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununun 32 nci maddesinin verdigi yetki ve izin
cercevesinde menkul kiymetlere iligkin iglemleri
esas faaliyet konusu olarak yapmaktadirlar.
Bunlarin 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin
ikinci fikrasinda belirtilen iglemleri BSMV ye tabi
olacaktir.

Diger taraftan Tiirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 Sayili Kararin® 4 iincii maddesinin
verdigi yetki ve izin uyarinca yetkili miiesseseler
ve PTT, doviz alim ve satim iglemlerini esas istigal
konusu olarak yapabilmektedirler. Bu kuruluglarin
6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin ikinci
fikrasinda belirtilen iglemleri BSMV ye tabidir.

Buna gore, 6802 sayili Kanunun 28 inci
maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen islemleri
esas istigal konusu olarak yapanlar, bu iglemleri
ilgili kanunlarla yetkilendirilmek veya izin
verilmek suretiyle yliriiten kisileri ifade etmektedir.
Dolayistyla bunlarin 6802 sayili Kanunun 28 inci
maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen islemleri
“esas istigal konusu” olarak BSMV ye tabi olacak,
bunlar disindakilerin ayni fikrada belirtilen
islemleri “esas istigal konusu” olmadigindan KDV
ye tabi olacaktir.”

4 87 Seri No.lu Gider Vergileri Genel Tebligi, R.G. 22.10.2010/27737
5 Gelir Vergisi Kanunu Ile Baz1 Kanun Ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Ka-

nun, K.T. 23.07.2010/6009, R.G. 01.08.2010/27659

6 Tiirk Paras: Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar, K.T. 07.08.1989/14391, R.G. 11.08.1989/20249
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1.3. Araci1 Kurumlarin BSMV Kapsamindaki
Islemlerinin Lehe Alinan Para, Lehe Kalan Para
Kavramlari Cercevesinde Degerlendirilmesi

6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 28’inci
maddesinde Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisinin mevzu ve vergiyi doguran olay
hiikiim altina alinmistir. Madde hiikmiiniin ikinci
fikrasinda banker kapsaminda BSMV miikellefi
olanlarin hangi islemleri tizerinden BSMV
hesaplanmasi gerektigi belirtilmigtir. Bu kapsamda
bankerlerin yapmis olduklar1 banka muamele ve
hizmetleri dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam
ile olursa olsun nakden veya hesaben aldiklari
paralar banka muameleleri vergisine tabidir. Araci
kurumlarm miisterileri hesabina gergeklestirdikleri
islemler neticesinde elde ettikleri komisyon ve
benzeri gelirleri bu iglem neticesinde ortaya ¢ikan
lehe alinan para kavramini ifade etmektedir. Lehe
alinan para dolayisiyla araci kurumlar tarafindan
fatura diizenlenmekte ve BSMV hesaplanmaktadir.

Ote yandan 28’inci maddenin 2’inci fikrasinin
parantez i¢i hiikmiinde “kendileri veya bagkalari
hesabina menkul kiymet alip satmayi, alim-
satima tavassut etmeyi veya alip sattiklari
menkul kiymet karsilig1 bor¢lar1 6demeyi taahhiit
etmeyi meslek haline getirenlerin bu faaliyetleri
dolayisiyla lehlerine kalan paralar ...... dahil”
denilmek suretiyle lehe kalan para da BSMV
nin konusu kapsamina alinmistir. Dolayisiyla
araci kurumlarin, yalnizca bagkalar1 hesabina
gerceklestirdikleri aracilik faaliyeti lizerinden
elde ettikleri lehe alinan paranin vergilendirilmesi
hukuki yaklasimdan uzak bir diisiincedir.

Araci Kurumlarin menkul kiymet alim satimina
aracilik islemleri BSMV’ye tabi oldugu gibi
6802 sayili Kanunun 28’inci maddesinin 2’inci
fikrasinin parantez ici hiikmiinde net olarak yer
aldig1 iizere kendileri adina gerceklestirdikleri
menkul kiymet alim satim islemleri de BSMV’ye
tabidir. Ayrica 87 Seri No.lu Gider Vergileri
Genel Tebliginde araci kurumlarin BSMV
kapsamindaki faaliyetlerine dair verilen su drnekte
de araci kurumlarin menkul kiymet alim satim
kazanclarinin BSMYV ye tabi oldugu belirtilmistir.

“Ornek 3: Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan (D) Menkul Degerler A.S. nin menkul
kiymet alim satimi veya alim-satima aracilik
igslemleri esas istigal konusu oldugundan bu
islemleri BSMV ye tabi tutulacaktir. Banker
konumunda bulunan (D) Menkul Degerler A.S.
tarafindan yapilacak 6802 sayili Kanunun 28
inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen diger
islemler de BSMV ye tabi olacaktir.”

Sonug olarak; 6802 sayili Kanunun 28’inci
maddesinin 2’inci fikras1 uyarinca araci
kurumlarin agagida sayilan gelirleri BSMV’ ye tabi
olup bunlarin bir kismi lehe alinan para bir kismi1
ise lehe kalan para olarak ifade edilebilecektir.

» Menkul kiymet alim satim araciligi
komisyonlari

» Halka arza aracilik komisyonlari

» Menkul kiymet alim satim kazanglari

» Temettii gelirleri (Kanun’un 29. maddesine
gore istisna olanlarin digindaki)

» Miisterilerinden alinan temerriit faizleri

» Miisterilere verilen yatirim danigmanligi
hizmetleri

» Miisteri menkul kiymetleri saklama hizmeti
gelirleri

» Kredili menkul kiymet iglemlerinden alinan
faizler

» Repo gelirleri

» Borsa para piyasasi faiz gelirleri

3065 sayili Katma Deger Vergisi (KDV)
Kanunu’nun’ 17/4-e maddesinde Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi kapsamina giren iglemlerin
KDYV den istisna oldugu hiikiim altina alinmigtir.
Banker kapsaminda BSMV miikellefi olan aract
kurumlarin 6802 sayili kanunun 2’inci fikrasi
kapsamina giren ve yukarida 6zetleyebildigimiz
gelirleri BSMV ye tabi olup bunlarin diginda kalan
kazang ve gelirleri ise (6rnegin amortismana tabi
iktisadi kiymet satig1, kira geliri vb.) KDV ye tabi
tutulacaktir.

7 Katma Deger Vergisi Kanunu, K.T. 25.10.1984/3065,R.G. 02.11.1984/18563
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1.4. Arac1 Kurumlarin Sirket Portfoyiine
Kayith Hisse Senetlerinin Alim Satiminda
BSMYV Matrahimin Tespiti

Aract kurumlarin kendi nam ve hesaplarina
gerceklestirdikleri menkul kiymet satimi igleminin
de BSMV ye tabi oldugu belirtildikten sonra bir
diger aciklik getirilmesi gereken husus, kendi
adina gerceklestirdikleri menkul kiymet satiginda
BSMV matrahinin ne olacagidir. Bilindigi tizere
BSMYV bir islem vergisi olup araci kurumun
kendi adina gerceklestirdigi menkul kiymet satig
isleminde satis bedelinin tamaminin m1 yoksa alig
maliyeti diistildiikten sonra kalan kazang tutariin
mu vergilendirilmesi gerektigi bu boliimde
irdelenecektir.

6802 sayili Kanun’un 31’inci maddesinde
verginin matrahi su sekilde ifade edilmistir;

“Banka ve sigorta muameleleri vergisinin
matrahi 28 inci maddede yazili paralarin tutaridir.

Vergi matrahindan gider ve vergi adi altinda
indirim yapilamaz. Bu kanunla alinan banka
ve sigorta muameleleri vergisi matraha dahil
edilmez.”

89 Seri No.lu Gider Vergileri Genel Tebligi’nde
BSMYV matrahinin tespitine iligkin su ag¢iklamalar
yapilmistir; “BSMV’ de vergiyi doguran olayin
meydana gelmesi icin bir muamele yapilmasi ve
bu muamele sonucu lehe para kalmasi sartlarinin
birlikte gerceklestirilmesi gerekmektedir.
Dolayisiyla BSMV’ de her igslem tek bagina
bagimsiz olarak dikkate alinmakta ve o igslem
sonucu lehe alinan para vergilendirilmektedir.
Diger bir deyisle, bir islem neticesinde gelir elde
edilmemigse (lehe para kalmamigsa) BSMV’ ye
tabi bir matrah da bulunmamaktadir. Bunun dogal
sonucu olarak, BSMV’ ye tabi her islem tek bagina
ele alinmakta, islem sonucunda lehe para kalmigsa
BSMYV dogmakta, kalmamigsa veya zarar elde
edilmigse dogmamaktadir. Vergilemede iglem esas
alindigindan, vergiye tabi matrah bulunurken, bir
islemden elde edilen gelirden, bagka bir islemden

elde edilen zarar diisiilememektedir. Bu durumun,
islemden elde edilen gelirin hesabinda, islem
maliyetlerinin dikkate alinmasina engel olmadig1
tabiidir.”

Araci1 kurumlarin kendi adlarina gergeklestirdikleri
menkul kiymet alim satimi igleminde iglemin karg1
tarafi bulunmamaktadir. Bu kapsamda islemden elde
edilen kazang lehe alinan para olarak degil lehe kalan
para olarak degerlendirilmelidir. Lehe kalan para s6z
konusu iglemlerde menkul kiymetin satis bedeli ile
alig bedeli arasindaki farki ifade etmektedir. Banka
ve sigorta muameleleri vergisi islem 6zelinde alinan
bir vergi olup araci1 kurumlarin sirket portfdylerine
kayith menkul kiymetlerin satisinda her bir satig
islemi nezdinde vergilendirme yapilacak, belirli bir
donem (giin veya ay) sonunda veya belirli menkul
kiymet tiirleri bazinda vergilendirme yapilmayacaktir.

Nitekim konu hakkinda Gelir Idaresi
Bagkanliginca verilen 26/02/2007 tarih ve
B.07.1.GIB.0.01.56/5601-702-17056 sayili
ozelgede® hisse senetlerinin alim satiminda lehe
kalan para dolayisiyla BSMV matrahinin ne
oldugu konusunda benzer agiklamalar yapilmaigtir.
Ozelgenin ilgili kismu su sekildedir;

“Ilgide kayith dilekgenizde, sirketinizin kendi
portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin alim
satiminda lehe kalan paranin dolayisiyla banka
ve sigorta muameleleri vergisinin matrahinin
ne oldugu konusunda Bagkanlik goriistimiiziin
bildirilmesi istenilmektedir.

........ Buna gore, sirketinizin kendi portfdyiinde
bulunan hisse senetlerinin alim satiminda her
bir satig islemi banka ve sigorta muameleleri
vergisine tabi olup, hisse senedi satis isleminde
banka ve sigorta muameleleri vergisi matrahi,
hisse senedinin satis bedeli ile iktisap bedeli
(tarihi maliyet) arasindaki farktir. Bu nedenle, giin
sonunda portfoyde olusacak kar/zarar durumunun
banka ve sigorta muameleleri vergisi agisindan bir
onemi bulunmamaktadir.”

8 Gelir Idaresi Bagkanligi’nin 26.02.2007 Tarih B.07.01.GIB.0.01.5675601-702-17056 Sayili Ozelgesi (Erisim

Adresi: https://www.gib.gov.tr/gibmevzuat)
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Konunun daha net anlagilabilmesi adina soyle bir 6rnek iizerinden detaylandirma yapabiliriz;

Menkul | Menkul Kiymet
Kiymet Tiirii . . Ahg BSMV
Ads Satis Tarihi | Satis Adedi | Satis Tutan Maliyeti Kar/Zarar Matraht BSMV
1 XXX Degisken Getirili
Menkul Kiymet 06.06.2020 70.000,00 22.975,58 19.354,06 3.621,52 3.621,52 181,07
2 YYY Degisken Getirili
Menkul Kiymet 06.06.2020 50.000,00 61.235,97 62.511,93 -1.275,96 0,00 0,00
3 XXX Degisken Getirili
Menkul Kiymet 06.06.2020 35.000,00 10.206,83 11.424,84 -1.218,01 0,00 0,00
4 777 Degisken Getirili
Menkul Kiymet 06.06.2020 100.000,00 | 122.474,28 82.017,22 40.457,06 | 40.457,06 | 2.022,85

Yukaridaki tabloda ayni1 giin icerisinde
gerceklestirilen degisken getirili menkul kiymet
satisina iligkin bilgilere yer verilmigtir. 1 ve 3
numarali iglemlerde yer alan menkul kiymetler
ayni olup 1 numarali islemden kazan¢ 3 numarali
islemden zarar elde edilmistir. BSMV matrahi her
bir islem Ozelinde tespit edilecek, ayni isimli ve
ayni tarihli olmasina ragmen bir iglemden elde
edilen kazang diger islemden ortaya ¢ikan zarar
ile iligkilendirilmeyecektir. Dolayisiyla BSMV
matrah1 hesaplanirken her bir islem i¢in ayr1
degerlendirme yapilmali ve 3 numarali islemde
ortaya ¢ikan zarar tutart 1 numarali islemde ortaya
cikan kazang tutarindan diisiilerek iki islem i¢in tek
bir matrah tespiti yapilmamalidir. Ote yandan ayni
tarihte gerceklestirilen farkli menkul kiymet satig
islemleri arasinda da matrahin tespiti agcisindan
iliski kurulamayacaktir. Ornegin 2 ve 3 numarali
islemden kaynakli zarar 4 numaral1 islemden
kaynakli kazanctan mahsup edilemeyecektir.

SONUC

6802 sayil1 kanunun 28’inci maddesinin
2’inci fikrasina gore banker kapsaminda BSMV
miikellefi olan araci kurumlarin ilgili mevzuatta
sayilan bazi iglemleri lehe para alinmasi ile
sonuglanmakta, bazi islemleri ise lehe para kalmasi
ile sonu¢lanmaktadir. Araci kurumlarin girket
portfoyiine kayitli menkul kiymetlerin satiminda
lehlerine para kalmasi durumu, iglemin sonucunda
kar elde edilmesi halidir.Menkul kiymet satig
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bedelinden alig maliyeti ¢ikartilarak ortaya ¢ikan
kazang tutar1 BSMV matrahint tegkil etmektedir.
Islem neticesinde lehe para kalmas1 durumunun
olugmamasi yani kazang elde edilmemesi halinde
ise vergiyi doguran olay gerceklesmeyecektir.

KAYNAKCA
6802 Sayili Gider Vergileri Kanunu
3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu
6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

6009 Say1li Gelir Vergisi Kanunu Ile Bazi Kanun
Ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun, K.T. 23.07.2010/6009,
R.G.01.08.2010/27659

Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Sayili Karar

87 Seri No.lu Gider Vergileri Genel Tebligi
89 Seri No.lu Gider Vergileri Genel Tebligi

Yatirnm Hizmetleri Ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig III-
37.1

Gelir Idaresi Baskanlig1’nin 26.02.2007 Tarih
B.07.1.GIB.0.01.56/5601-702-1705 Say1li
Ozelgesi




