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SERMAYEYE iLAVE EDILEN
KAR PAYLARININ VERGISEL DURUMU

Ozge ALDEMIR’
Vergi Miifettis Yardimcist

OZET

Tiirk vergi sisteminde, dolaysiz vergiler olarak adlandrilan ve gercek kisilerin kazang veya
gelirlerini vergilendiren iki vergi tiirii vardir. Bunlardan birincisi 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu iken
bir digeri ise 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunudur. Gelir vergisi, gercek kisilerin elde ettikleri
safi kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirken, kurumlar vergisi ise sirketler, kooperatifler ve
iktisadi kamu kuruluslar: gibi tiizel kigilerin bir hesap donemi icinde elde ettikleri safi kurum kazanct

tizerinden devlet tarafindan aliman bir vergi tiiriidiir.

Bu calismada, sirketlerin elde ettikleri donem karlarini nakit olarak dagitmak yerine sermayeye
eklemeleri suretiyle ger¢eklestirdikleri bedelsiz sermaye artirimlarinin vergisel boyutu ve dogurdugu
hukuki sonuglar analiz edilmektedir. Tiirk vergi mevzuati uyarinca, kurumlar vergisi miikelleflerinin
kar paylarini sermayeye ilave etmeleri, hem kurumlar vergisi hem de gelir vergisi stopaji agisindan
tesvik edici bir yaklagimla “vergilendirilmeyecek bir unsur” olarak diizenlenmistir. Makalede,
s0z konusu islemin kurumlar vergisi matrahina etkisi, ortaklar nezdindeki menkul sermaye irad
karsisindaki durumu ve hisse senetlerinin elden ¢ikarimasi halinde maliyet bedelinin tespiti
giincel mevzuat ve yargi kararlari isiginda ele alinmaktadir. Ayrica, karin sermayeye eklenmesinin
isletme likiditesinin korunmasi ve finansal yapun gii¢lendirilmesi yoniindeki avantajlart ile vergi

planlamasindaki rolii tartisiimustr:

Anahtar Kelimeler: Kar Payi, Sermayeye ilave, Bedelsiz Sermaye Artirrmi, Stopaj, Vergi

Planlamasi

: Orcid No: 0000-0003-0234-212X, Vergi Miifettis Yardimcist
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GIRIS

Modern isletmecilikte siirdiiriilebilir bir
biiylime trendi yakalamak ve kiiresel rekabet
ortaminda ayakta kalabilmek, gii¢lii bir ser-
maye yapisina sahip olmay1 zorunlu kilmakta-
dir. Sirketler, faaliyetleri sonucunda elde ettik-
leri donem karlarini iki sekilde degerlendirme
egilimindedir. Bunlardan birincisi nakit olarak
ortaklara dagitmak ikincisi ise isletme biinye-
sinde tutarak 6z kaynaklar1 giliglendirmektir.
Karlarin sirket blinyesinde birakilmasinin en
efektif ve hukuki yollarindan biri ise, bu tutar-
larin sermayeye ilave edilerek “bedelsiz ser-

maye artirimi1” yoluna gidilmesidir.

Kar paylariin sermayeye eklenmesi isle-
mi, Oziinde sirketten disartya bir fon ¢ikisi ya-
ratmayan, yalnizca 6z kaynaklar kalemi i¢inde
muhasebesel bir yer degistirmeden ibaret olan
bir i¢ kaynak aktarimidir. Ancak bu islem,
goriindiiglinden ¢ok daha genis ekonomik ve
vergisel sonuglar dogurmaktadir. Ozellikle
finansmana erigimin maliyetli oldugu donem-
lerde, sirketlerin likiditesini korumasi ve oto-
finansman saglama kabiliyeti, bu tiir kararla-

rin stratejik onemini artirmaktadir.

Kanun koyucu, sirketlerin mali yapilari-
nin giiclendirilmesini tesvik etmek amaciyla
bu isleme yonelik ¢esitli vergisel kolayliklar
ve istisnalar tanimugtir. Tiirk vergi sisteminde,
elde edilen kar paylarinin nakit olarak dagitil-
mas1 durumunda hem kurumlar hem de gelir
vergisi stopaji mekanizmalar1 devreye girer-
ken; karlarin sermayeye ilave edilmesi iglemi

vergi dis1 birakilmistir. Ancak bu durum, isle-

min tamamen vergisiz oldugu veya gelecekte
hicbir vergisel risk barmmdirmadigi anlamina
gelmemektedir. Nitekim sermayeye eklenen
karlarin ilerleyen donemlerde bir “sermaye
azaltimima” konu edilmesi, hisse senetlerinin
elden ¢ikarilmasi1 durumunda maliyet bedeli-
nin tespiti veya tasfiye siire¢lerindeki durumu,
vergi hukuku doktrininde ve uygulamasinda
sikca tartisilan ve gri alanlar barindiran konu-

lardir.

Bu c¢alismanin amaci, sermayeye ilave
edilen kar paylarmin Tirk vergi mevzuati
karsisindaki durumunu hem kurum hem de
ortaklar nezdinde detayli bir sekilde analiz
etmektir. Calismada oncelikle islemin hukuki
niteligi ortaya konulacak, ardindan Gelir Ver-
gisi, Kurumlar Vergisi ve Vergi Usul Kanunu
yoniinden dogurdugu sonuglar, giincel yasal
diizenlemeler ve yargi kararlar esliginde ele
alinacaktir. Son boliimde ise, uygulayicilarin
en cok tereddiit ettigi hususlardan biri olan
sermaye azaltimi senaryolarindaki vergisel

risklere ve ¢oziim Onerilerine yer verilecektir.

1. KAR PAYLARININ SERMAYEYE
ILAVE EDILMESININ YASAL MEVZU-
AT VE KURUMLAR VERGISi BOYUTU

Sirketlerin donem sonu karlarin1 sermaye-
ye ekleme karari, 6ziinde Tiirk Ticaret Kanunu
(TTK) hiikiimlerine goére alinan bir i¢ kaynak
artirimi karar1 olmakla birlikte, mali sonuglari
itibartyla dogrudan vergi kanunlarinin uygu-
lama alanina girmektedir. Tiirk vergi sistemi,
sirketlerin 6z kaynak yapilarini desteklemek

amaciyla bu islemi tesvik edici bir yaklagim-
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la ele almistir. Bu boéliimde, islemin vergiyi
doguran olay karsisindaki durumu, sermaye-
yi dagitan ve istirak eden kurumlar yoniinden

ayr1 ayr1 incelenmistir.

1.1. Kar Dagitim Stopaji1 Yoniinden De-

gerlendirme

Tiirk vergi hukukunda, tam miikellef ku-
rumlar tarafindan elde edilen karlarin ger-
cek kisilere veya dar miikelleflere nakden ya
da hesaben dagitilmasi, Gelir Vergisi Kanu-
nu’nun (GVK) 94. maddesi ve Kurumlar Ver-
gisi Kanunu’nun (KVK) 15 ve 30. maddele-
ri uyarinca vergi kesintisine (stopaj) tabidir.
Ancak kanun koyucu, karlarin igletme disina
cikarilmayip sermayeye dontistiiriilmesini tes-
vik etmek amaciyla bu kurala agik bir istisna

getirmistir. !

GVK’nin 94. maddesinin birinci fikra-
sinin (6) numaral bendinin (b) alt bendi ile
KVK’nin ilgili maddelerinde yer alan ortak
hiikme gore; karin sermayeye ilave edilmesi
kar dagitim1 sayilmamakta ve bu islem tlizerin-
den stopaj yapilmamaktadir.> Bu diizenleme
ile amaglanan, isletme biinyesinde yaratilan
katma degerin yine igletme icinde kalmasin
saglamak ve firmalarin finansman ihtiyacla-
rin1 bor¢lanma yerine otofinansman yoluyla
karsilamalarin1 desteklemektir. Dolayisiyla,
karn sermayeye eklenmesi aninda nakdi bir

vergi ylikii dogmamaktadir.

1.2. Istirak Eden (Ortak) Kurumlar Y-
niinden Vergisel Durum ve Istirak Kazanci

Istisnasi

Sermaye artirimina giden sirketin ortaklari
arasinda baska kurumlar (tiizel kisiler) bulun-
mast durumunda, bu istirakgilerin elde ettigi
bedelsiz hisse senetlerinin vergisel durumu
giindeme gelmektedir. KVK’nin 5. maddesi-
nin birinci fikrasinin (a) bendi, tam miikellef
kurumlardan elde edilen istirak kazanglarini

kurumlar vergisinden istisna tutmustur.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun

5/1-a maddesinde, “a) Kurumlarin,

1) Tam miikellefiyete tabi baska bir kuru-
mun sermayesine katilimlarindan elde ettikle-

ri kazanclar,

2) Tam miikellefiyete tabi baska bir kuru-
mun kdrina katilma imkdni veren kurucu se-
netleri ile diger intifa senetlerinden elde ettik-

leri kar paylar,

3) Tam miikellefiyete tabi girigim sermayesi
yatirim fonu katilma paylari ile girisim serma-
vesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden
elde ettikleri ve katilma paylarinin fona iade-
sinden dogan gelirler ile bu fonlarin katilma
paylarimin 213 sayili Vergi Usul Kanununun
279 uncu maddesi kapsaminda degerlenme-
sinden kaynaklanan deger artis kazanglari is-

tisnadw” hiikmii yer almaktadir.’

1 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu Md. 94 ve 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu Md.15 ve Md. 30

2 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu Md. 94/6-b
3 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu Md. 5/1-a
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Yukaridaki ilgili maddede belirtildigi tize-
re, karin sermayeye eklenmesiyle elde edilen
bedelsiz hisse senetleri, istirak eden kurum
i¢in Oziinde bir istirak kazancidir. Nitekim Ku-
rumlar Vergisi Genel Tebligi’nde de belirtildi-
g1 lizere, sermayeye eklenen kar paylart ne-
deniyle iktisap edilen bedelsiz hisse senetleri,
istirak eden kurum nezdinde dénemin kar-za-
rar hesabu ile iliskilendirilmeksizin dogrudan
aktifteki ilgili hesapta (Istirakler Hesabr) izle-
nebilir. Bu islem, istirak eden kurum i¢in ver-
giye tabi bir gelir unsuru olusturmadig gibi,
kurumlar vergisi beyannamesinde istisna ola-

rak matrahtan indirilir.

1.3. Muhasebe Uygulamalar1 ve Vergi
Usul Kanunu (VUK) Ac¢isindan Degerlen-
dirme

Vergi Usul Kanunu (VUK) hiikiimleri ve
Mubhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri
uyarinca, karin sermayeye eklenmesi islemi
kaynak sirket nezdinde 6z kaynak hesaplar
arasinda bir virman islemidir. Bu islemin kar
payini dagitan ve kar payini alan olarak muha-
sebesel agidan degerlendirilmesi agagida yer

almaktadir.

Dagitan Sirkette: 570 Gegmis Yillar Kar-
lar1 veya 590 Donem Net Kar1 hesab1 borg-
landirilirken, 500 Sermaye hesab1 alacaklan-
dirtlir. Sirketin aktif ve pasif toplaminda bir
degisiklik meydana gelmemekte yalnizca pa-

sifin alt kalemleri yer degistirmektedir.

Istirak Eden Sirkette: Alian bedelsiz his-
seler karsihiginda 242 Istirakler hesabi borg-

landirilirken, 640 Istiraklerden Temettii Ge-
lirleri hesabi alacaklandirilir. Ayn1 donemde
bu gelir unsuru, KVK Genel Tebligi dogrultu-
sunda beyannamede istisna edilerek vergi dis1
birakilmaktadir.

Yukarida yer alan muhasebe kayitlari, sir-
ketlerin bilangolarin1 makyajlamaktan ote, 6z
sermayenin 0denmis sermaye payini biiyiite-
rek Ozellikle bankalar ve alacaklilar gibi {i¢iin-
cl kisilere kars1t mali giivenilirligi artirdigini

gostermektedir.

5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
32/B maddesinde, “(1) Kurumlar tarafindan
sermayeye eklenen 6z sermaye kalemlerinin,
sermayeye eklendigi tarihten itibaren bes tam
vil gectikten sonra herhangi bir sekilde ser-
maye azaltimina konu edilmesi durumunda,
nakdi veya ayni sermaye ile sermayeye ekle-
nen diger unsurlarin toplam sermayeye oran-
lanmast suretiyle azaltima konu edilen tutar
icerisindeki sermaye unsurlart tespit olunur.

Soz konusu oranin tespitinde;

a) Sermayeye ilave disinda baska bir he-
saba nakledilmesi, igletmeden ¢ekilmesi veya
sermaye hesabindan baska hesaplara aktari-
mi kurumlar vergisine ve kdr dagitimina veya
ana merkeze aktarilan tutara bagh vergi ke-
sintisine tabi tutulacak oz sermaye kalemleri-

nin,

b) Sadece kar dagitimina veya ana merkeze
aktarilan tutara bagh vergi kesintisine tabi tu-

tulacak 6z sermaye kalemlerinin,

¢) Baska bir hesaba nakledilmesi veya ig-
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letmeden c¢ekilmesi halinde vergilendirilme-
vecek olan ayni ve nakdi sermayenin toplam

sermaye icindeki paylari dikkate alinir.

(2) Kurumlarin oz sermaye kalemlerini
sermayeye ekledikleri tarihten itibaren bes
tam yullik siire tamamlanmadan sermaye azal-
timi yapmalart durumunda, azaltimin sirasiy-
la birinci fikramn (a), (b) ve (c) bentlerinde
ver alan sermaye unsurlarindan yapildig: ka-
bul edilir.

(3) Sermaye azaltiminda, oncelikli olarak
sermayeye ilave edilen 6z sermaye kalemle-
rinden, sermayeye eklenme tarihi bes tam yil-
lik siireyi gecmemis olanlarin igletmeden ¢e-
kildigi kabul edilir.

(4) Bu maddenin birinci, ikinci ve ti¢iincti
fikralart kapsaminda sermaye azaltimi sure-
tiyle tespit olunan sermaye unsurlarindan;
birinci fikramn (a) bendi kapsaminda olanlar
kurumlar vergisine ve vergi kesintisine, (b)
bendi kapsaminda olanlar sadece vergi kesin-
tisine tabi tutulur. Kurumlar vergisine ve vergi
kesintisine tabi sermaye unsurlarinda, kesinti
matrahi hesaplanan kurumlar vergisi diisiil-
diikten sonra kalan tutar olup, bu tutar iizerin-
den Kanunun 15 inci ve 30 uncu maddeleri ile
193 sayili Kanunun 94 tincii maddesi hiikmii

kapsaminda kesinti yapilir.

(5) Geg¢mis yiul zararlarinin mahsubu sure-
tivle sermaye azaltilmast durumunda, bu se-
kilde azaltima konu edilen sermaye unsurlar

birinci, ikinci ve tigiincii fikra hiikiimlerine

4 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu Md. 32/B

gore tespit edilir ancak bu tutarlar tizerinden
dordiincii fikra kapsaminda vergi kesintisi ya-

pimaz.” hikkiimleri yer almaktadir.*

Yukaridaki ilgili maddede belirtildigi
tizere, her ne kadar karin sermayeye eklen-
mesi aninda bir vergilendirme yapilmasa da,
Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen 32/B
maddesi uyarinca; sermayeye eklenen bu tu-
tarlarin 5 yil iginde sermaye azaltimina konu
edilmesi halinde, Maliye Bakanlig1 bu azalti-
min 6ncelikle kar paylarindan yapildigini ka-
bul etmekte ve azaltilan kisim iizerinden sto-
paj ve kurumlar vergisi tarhiyati yapmaktadir.
Bu durum, anlik istisnanin gelecekte bir vergi
ertelemesine doniistiigliniin de en agik kaniti

olmaktadir.

2. SERMAYEYE iLAVE EDILEN KAR
PAYLARININ GERCEK KiSi ORTAK-
LAR YONUNDEN GELIR VERGISI BO-
YUTU

Kurumlarin elde ettigi karlarin sermayeye
eklenmesi islemi, tiizel kisi ortaklar nezdinde
istirak kazanci istisnasi kapsaminda degerlen-
dirilirken; sirketin gergek kisi ortaklar1 acisin-
dan Gelir Vergisi Kanunu hiikiimlerine gore

farkli bir hukuki durum ortaya ¢gikarmaktadir.

2.1. Menkul Sermaye iradi ve Beyan Si-

nir1 Karsisindaki Durumu

Normal sartlar altinda, tam miikellef bir ku-
rumdan ger¢ek kisilere nakden veya hesaben
dagitilan kar paylar1 (temettiiler), GVK’nin
75. maddesinin ikinci fikrasinin (1) ve (2)
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numarali bentleri uyarinca Menkul Sermaye
[rad: olarak kabul edilmektedir.’ GVK mad-
de 22/3 uyarinca bu kar paylarinin yarisi gelir
vergisinden istisna olup, kalan yaris1 ise ka-
nuni beyan sinirin1 agmasi halinde yillik gelir
vergisi beyannamesi ile beyan edilmek zorun-
dadir.

Ancak karlarin nakit olarak dagitilmayip
sermayeye ilave edilmesi durumunda, ger-
cek kisi ortaklara sirketteki paylar1 oraninda
bedelsiz hisse senedi (veya pay senedi) veril-
mektedir. GVK’nin 94/6-b-1 maddesinde yer
alan hiikiim uyarinca, karin sermayeye eklen-
mesi kar dagitimi sayi1lmadigindan gercek kisi
ortaklara verilen bu bedelsiz hisse senetleri
elde edilmis bir menkul sermaye iradi1 olarak
kabul edilmemektedir.® Dolayisiyla gercek
kisi ortaklar acisindan islem aninda herhangi
bir gelir vergisi stopaj1 dogmamaktadir. Ortak-
lar, kendilerine verilen bedelsiz hisse senet-
lerinin nominal bedelleri ne olursa olsun, bu
tutarlar icin yillik gelir vergisi beyannamesi
vermek zorunda degildir. Bu yaklasim, birey-
sel yatinnmcilarin sirketlerdeki ortaklik payla-
rin1 korumalarini ve tasarruflarini sermaye pi-
yasalarinda tutmalarini tesvik eden 6nemli bir

vergisel avantajdir.

2.2. Bedelsiz Hisselerin Elden Cikaril-
mas1 ve Maliyet Bedelinin Tespiti (Deger
Artis1 Kazanci)

Gergek kisi ortaklarm, karin sermayeye

5 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu Md. 75
6 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu Md. 94/6-b-i
7 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu Miikerrer Md. 80

eklenmesiyle elde ettikleri bedelsiz hisse se-
netlerini ilerleyen donemlerde tigiincii kisile-
re satmasi yani elden ¢ikarmasi durumunda,
GVK’nin Miikerrer 80. maddesi kapsaminda
“Deger Artis1 Kazanc1” yoniinden vergilendir-
me potansiyeli dogmaktadir.” Satilan bedelsiz
hisselerin iktisap tarihinin ve maliyet bedeli-
nin nasil belirlenecegi konusu ise hukuki ve
mali agidan tartisma konusu olmaktadir. Gelir
Idaresi Baskanhigimin yerlesik dzelgeleri ve
Vergi Usul Kanunu (VUK) genel tebliglerin-
deki aciklamalar dogrultusunda siire¢ asagida-
ki sekilde isletilmektedir:

1. iktisap Tarihi: Bedelsiz hisse senetleri,
sirketin sermaye artirimina gittigi ve bu kara-
rin Ticaret Siciline tescil edildigi tarihte ikti-
sap edilmis sayilir. Dolayisiyla, ana hisselerin
edinme tarihi ile bedelsiz hisselerin edinme

tarihi birbirinden farklidir.

2. Maliyet Bedelinin Tespiti: Kar payimnin
sermayeye eklenmesiyle verilen bedelsiz his-
se senetlerinin maliyet bedeli, hissenin nomi-

nal degeridir.

Yukarida bahsedilen hususlara iliskin or-

nekleme ve analiz asagida yer almaktadir.

Bir gercek kisinin nominal degeri 10 TL
olan bir hissesi varken, sirketin kar1 serma-
yeye eklemesi sonucu kendisine bir adet daha
bedelsiz hisse verildigini varsayalim. Bu orta-

gin elindeki toplam hisse adedi ikiye ¢ikarken,
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yeni edinilen hissenin maliyet bedeli de yine
nominal degeri 10 TL olarak kayitlara geger.
Ileride bu bedelsiz hisse satildiginda, satis be-
deli ile bu nominal maliyet bedeli arasindaki
fark (GVK Miikerrer 80/1 uyarinca, anonim
sirket hisseleri i¢in 2 yillik elde tutma siiresi
de dikkate alinarak) deger artis1 kazanci ola-

rak vergilendirilebilir.

Bu durum, doktrinde “vergisiz dogan his-
senin, satilirken maliyet avantaji saglamas1”
olarak degerlendirilmekte ve islemin bireysel
yatirimct diizeyindeki nihai vergisel etkisini
gostermektedir. Maliye idaresinin gegmis yil-
lardaki muvazaa (peceleme) iddialar ile yargi
kararlar1 arasindaki ¢atisma, en nihayetinde
yasal bir diizenlemeyle (KVK Madde 32/B)

netlestirilmistir.

3. SERMAYEYE iLAVE EDIiLEN KAR
PAYLARININ SERMAYE AZALTIMINA
KONU EDILMESIi VE VERGISEL RiSK-
LER

Sirketlerin karlarini sermayeye eklemeleri
islem aninda tamamen vergiden istisna edil-
mis olsa da, bu islem mutlak bir vergi mua-
fiyeti saglamamakta, bir anlamda vergiyi ileri
bir tarihe ertelemektedir. Nitekim sermayeye
ilave edilen bu tutarlarin, ilerleyen donemler-
de nakit ihtiyaci, sirketin kii¢lilmesi veya or-
taklarin ayrilmasi gibi gerekcelerle “sermaye
azaltimima” konu edilmesi durumu, Tiirk vergi
hukukunun en ¢ok tartisilan ve yakin dénem-
de yasal diizenlemeye kavusturulan gri alanla-

rindan birini olusturmaktadir.

3.1. Kurumlar Vergisi Kanunu Madde

32/B Oncesi Donem ve Yarg: Catismasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’na (KVK) ekle-
nen 32/B maddesinden 6nce, sermaye azalti-
minin vergisel boyutu hakkinda net bir kanuni
diizenleme bulunmamaktaydi. Bu donemde
Maliye idaresi, yayinladigi 6zelgelerde tasfiye
teorisi ve peceleme (muvazaa) iddiasi iizerin-

den hareket etmekteydi.

Idarenin yerlesik goriisiine gore; sirketler
nakit olarak dagittiklarinda stopaja tabi olacak
karlar1 6nce sermayeye eklemekte, kisa bir
slire sonra ise sermaye azaltimi yaparak bu tu-
tarlar1 vergisiz bir sekilde ortaklara aktarmak-
taydi. Bu durumun 6niine gegmek amaciyla
Maliye idaresi, sermaye azaltimi yapildigin-
da, azaltilan tutarin oncelikli olarak en yiiksek
vergisel yiikii olan kaynaktan (yani ge¢mis
yillar karlarindan) yapildigini varsayarak dog-

rudan kar dagitimi stopaji talep etmekteydi.

Buna karsilik Danistay ve vergi mahke-
meleri, idarenin bu varsayimsal tarhiyatlarini
yasal dayanaktan yoksun bulmaktaydi. Yar-
ginin yerlesik kararlarinda kanunda agik bir
hiikiim olmadig: siirece idarenin kaynak sira-
lamas1 dayatamayacagi, azaltilan sermayenin
orantisal veya sirketin kendi segtigi hesaptan
yapilmasi1 gerektigi savunulmaktaydi. Bu du-
rum, idare ile miikellefler arasinda ¢ok sayida
yargisal uyusmazliga yol acarak sorunlar tes-
kil etmekteydi.
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3.2. KVK Madde 32/B Kapsaminda

Giincel Durum ve “S Yillik Bariyer” Kurah

Kanun koyucu, Maliye idaresi ile yar-
g1 arasindaki bu ¢atismay1 ¢dzmek amaciyla
KVK’ya 32/B maddesini ekleyerek sermaye
azalttiminda hangi kaynagin oncelikli sayila-
cagina iliskin net ve emredici kurallar getir-
mistir. Yeni yasal diizenleme, sermayeye ek-
lenen kaynaklarin sirkette kalma siiresine (bes
yillik siireye) bagli ikili bir mekanizma 6ngor-

mektedir.

A) Bes Y1l icinde Sermaye Azaltim Ya-

pilmasi Durumu

Kar paylarinin sermayeye eklendigi tarih-
ten itibaren bes yil icinde sermaye azaltimi
yapilmasi halinde, kanun koyucu dogrudan en
yiiksek vergili kaynaga yonelen bir siralama
belirlemistir. Bu durumda azaltilan tutar 6nce-
likle, transferi durumunda en yiiksek oranda
vergilendirilecek olan kaynaklardan (ge¢mis
yillar karlari, enflasyon diizeltmesi farklari
vb.) yapilmis sayilmaktadir. Bu kaynaklar tii-
kendikten sonra, daha az vergili veya vergisiz

kaynaklara gecilmektedir.

Dolayisiyla, kar pay1 sermayeye eklendik-
ten sonraki ilk 5 yil i¢cinde yapilan azaltim-
larda, azaltilan tutar dogrudan “kar dagitim1”
stopajina ve ortaklarin hukuki statiisiine gore

gelir/kurumlar vergisine tabi tutulmaktadir.

B) Bes Yil Gectikten Sonra Sermaye

Azaltim1 Yapilmasi1 Durumu

Sermayeye eklenen kaynaklarin iizerinden

bes tam yil gectikten sonra bir sermaye azal-

tim1 yapilmasi halinde ise kanun daha esnek
bir yaklasim benimsemistir. Bes yillik siirenin
astlmas1 durumunda, azaltilan sermaye tutari
icerisindeki kaynaklar oranlama ydntemi ile

tespit edilmektedir.

Sirketin toplam sermayesi ic¢indeki kar
paylarinin, enflasyon farklarmin ve ortaklar-
ca nakden konulan sermayenin birbirine olan
orani bulunmaktadir. Azaltilan tutar, bu oran-
lar nispetinde her bir kaynaktan pay almakta-
dir. Boylece sadece kar payina isabet eden ki-
sim iizerinden stopaj hesaplanarak ortaklarin
nakit olarak koydugu sermayeye isabet eden

kisim ise vergi dis1 kalmaktadir.

3.3. Vergi Planlamasi ve Risk Yonetimi

Agisindan Degerlendirme

KVK Madde 32/B diizenlemesi, sirketlerin
finansal yonetim ve vergi planlamasi strateji-
lerini kokten degistirmektedir. Gegmiste kar-
larin sermayeye eklenmesi risksiz bir iglem
olarak goriilmekteyken, glinlimiizde ise bu ka-
rar alinirken sirketin en az 5 yillik nakit akist
ve sermaye ihtiyact gz onilinde bulundurul-

maktadir.

Aksi takdirde, likidite sikisikligi nedeniyle
ilk 5 yil i¢inde yapilacak zorunlu bir serma-
ye azaltimi, sirketleri ¢cok ciddi bir stopaj ve
vergi cezasi riskiyle kars1 karsiya birakacaktir.
Boylelikle karin sermayeye ilavesi islemi ar-
tik sadece bir muhasebe virmani degil, uzun
vadeli bir vergi riski yonetimi unsuru haline

gelmistir.
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SONUC VE ONERILER

Sirketlerin siirdiiriilebilir bir finansal bii-
yliime yakalamalari, 6z kaynak yapilarinin
giiclii ve dis kaynak bagimlhiliklarinin diisiik
olmasi ile dogrudan iligkilidir. Bu baglamda,
donem sonlarinda elde edilen kar paylarinin
nakit olarak ortaklara dagitilmasi yerine sirket
bilinyesinde tutularak sermayeye ilave edilme-
si (bedelsiz sermaye artirimzi), firmalar i¢in en
efektif otofinansman yontemlerinden biridir.
Bu calisma kapsaminda, s6z konusu islemin
Tiirk vergi mevzuati ve giincel yasal diizenle-
meler karsisindaki durumu analitik bir bakis

acistyla incelenmistir.

Yapilan incelemeler neticesinde ulasilan
temel sonuclar ve uygulayicilara yonelik one-
riler su sekildedir:

1. Anlik Vergisel Tesvik: Tiirk vergi siste-
mi, sirketlerin mali yapilarinin gii¢lendirilme-
sini desteklemek amaciyla, karlarin sermaye-
ye eklenmesi islemini acik bir sekilde tesvik
etmisti. GVK ve KVK hiikiimleri uyarinca,
bu iglem bir «kar dagitimi» olarak kabul edil-
memekte; hem kaynak sirket nezdinde kar da-
gitim1 stopajindan hem de istirak¢i kurumlar
ile gercek kisi ortaklar nezdinde anlik bir ge-
lir/kurumlar vergisi ylikiinden muaf tutulmak-
tadir.

2. Gegcici Istisna ve Vergi Ertelemesi:
Karm sermayeye eklenmesi islemi mutlak bir
vergi muafiyeti saglamamakta, 6ziinde vergi-
yi ileri bir tarihe ertelemektedir. Nitekim his-

se senctlerinin elden ¢ikarilmasi durumunda

nominal deger iizerinden bir maliyet bedeli
olussa da, asil vergisel risk bu tutarlarin ser-
maye azaltimina konu edilmesi halinde ortaya
¢ikmaktadir.

3. 5 Yillik Bariyerin (KVK 32/B) Etkisi:
Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen 32/B
maddesi, vergi idaresi ile yargi arasinda uzun
yillar siiren “sermaye azaltiminda kaynak sira-
lamas1” tartismalarina son vermistir. Getirilen
5 yillik bariyer kurali ile suistimallerin onii-
ne gecilmesi hedeflenmistir. Karin sermayeye
eklendigi tarihten itibaren ilk 5 yil i¢inde ya-
pilacak azaltimlar dogrudan en ytiksek vergili
kaynaktan (karlardan) yapilmis sayilarak ce-
zal1 tarhiyat riski barindirirken; 5 y1l gegtikten
sonra yapilacak azaltimlarda oranlama yonte-
mi ile miikelleflere nispeten daha adil bir ver-

gisel ylik sunulmustur.

Uygulayicilara yonelik oneriler ise agagida

yer almaktadir.

1. Stratejik Nakit Akis Projeksiyonu:
Sirket yonetimleri ve mali danigmanlar, karla-
r1 sermayeye ekleme karar1 alirken kisa vadeli
diisiinmemelidir. Sirketin en az 5 yillik nakit
akis1 ve sermaye ihtiyact analiz edilmeli, ya-
kin gelecekte bir sermaye azaltimi ihtiyaci do-

gup dogmayacag: titizlikle ongoriilmelidir.

2. Kronolojik Takip ve Muhasebe Kayit-
lar1: Sermaye hesaplarinin alt kirilimlarinda,
sermayeye eklenen kaynaklarin (ge¢mis yil
karlar1, sermaye yedekleri vb.) hangi tarihte
tescil edildigi kronolojik olarak takip edilme-

lidir. Olas1 bir sermaye azaltiminda 5 yillik sii-
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renin dolup dolmadiginin tespiti agisindan bu

takip hayati onem tagimaktadir.

Sonug olarak; karlarin sermayeye ilavesi,
dogru yonetildiginde sirketlerin finansal kre-
dibilitesini artiran ve vergi planlamasi sag-
layan giiclii bir enstriimandir. Ancak KVK
Madde 32/B ile gelen yeni yasal zemin, bu
enstrimanin  dinamiklerini degistirmis ve
uzun vadeli bir risk yonetimi yaklagimini zo-

runlu kilmustir.

KAYNAKCA

- 213 Sayil1 Vergi Usul Kanunu

- 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

- 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Teb-
ligi

- 1 Seri No’lu Muhasebe Sistemi Uygula-
ma Genel Tebligi
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