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e Dergimiz 3 AYLIK DERGI olup, gonderilen makaleler en az 1 tanesi 10 y1l ve iizeri mesleki kideme
sahip olan 2 okuma komisyonu iiyesi tarafindan okunmaktadir.

* Okuma komisyonu tarafindan uygun goriilen makaleler yayin kurulu karari ile yayimlanmaktadir. Yazim
ve yayin kurallar1 makalelerden 6nceki boliimde yer almaktadir.

* Vergi Pusulasi Dergisinde yer alan yazi, tablo, sekil veya resimlerin telif hakki Maliye Denetim Elemanlar1
Dernegine aittir. Bir boliimii veya tamami Dernek Yo6netim Kurulu yazili izni olmaksizin kopyalanamaz
ya da bastirilamaz yazilardan alintt yapildiginda kaynagin belirtilmesi gerekmektedir.

* Vergi Pusulas1 Dergisinde yayimlanan yazilarin bilimsel ve etik sorumlulugu yazarlara aittir. Bu yazilar
Hazine ve Maliye Bakanligi’nin veya Vergi Denetim Kurulu'nun goriisii olarak degerlendirilemez
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EMISYON PRIMLERININ SERMAYE
ARTIRIMINDA INDIRIM UYGULAMASI
KARSISINDAKI DURUMU

Mesut HURSITOGLU!

OZET

Kurumlar Vergisi Kanununun? 10/1-1 maddesinde belirtilen sermaye sirketlerinin ilgili hesap
donemi i¢inde, ticaret siciline tescil edilmis olan 6denmis veya ¢ikarilmis sermaye tutarlarindaki
nakdi sermaye artiglar1 veya yeni kurulan sermaye sirketlerinde 6denmis sermayenin nakit olarak
kargilanan kismi lizerinden TCMB tarafindan indirimden yararlanilan yil i¢in en son ac¢iklanan
“Bankalarca acilan TL cinsinden ticari kredilere uygulanan agirlikli yillik ortalama faiz oran1”
dikkate alinarak,ilgili hesap doneminin sonuna kadar hesaplanan tutarin %50’si kurumlar vergisi
matrahinin tespitinde kurumlar vergisi beyannamesi lizerinde ayrica gosterilmek sartiyla, kurum
kazancindan indirim konusu yapilabilecektir. Ilgili sermaye sirketlerinin sermaye artirimlarini
emisyon primlerinden karsilamasi durumunda bu uygulamadan yararlanip yararlanmayacagi
makalenin konusunu olusturmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Sermaye Artirrminda Indirim Uygulamasi, Emisyon Primi

1 Vergi Miifettisi, Orcid No: 0000-0003-1057-0712
2 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (21/06/2006 tarih ve 26205 sayil1 Resmi Gazete)
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GIRIS

27/3/2015 tarih ve 6637 sayili Kanunun® 8
inci maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanununun
(KVK) 10 uncu maddesinin birinci fikrasina
sermaye artirrminda indirim diizenlemesi
eklenmigtir. KVK’nin 10/1-1 maddesinde yer
alan diizenleme uyarinca ﬁnans, bankacilik ve
sigortacilik sektorlerinde faaliyet gosteren
kurumlar ile kamu iktisadi tegebbiisleri disinda
kalan sermaye sirketlerinin ilgili hesap donemi
icinde, ticaret siciline tescil edilmis olan
O0denmis veyacikarilmig sermaye tutarlarindaki
nakdi sermaye artiglari veya yeni kurulan
sermaye sirketlerinde Odenmis sermayenin
nakit olarak karsilanan kismma ilgili
diizenlemede belirtilen faiz oran1 uygulanmak
suretiyle ilgili hesap doneminin sonuna
kadar hesaplanan tutarin %350’si, kurumlar
vergisi matrahinin tespitinde kurumlar vergisi
beyannamesi lizerinde ayrica gosterilmek
sartiyla, kurum kazancindan indirim konusu
yapilabilecektir. Her ne kadar KVK’nin 11 inci
maddesinde sermaye iizerinden hesaplanan
faizlerin kurum kazancinin tespitinde gider
olarak dikkate alinamayacagi belirtilse de
ilgili sermaye sirketlerinin sermaye yapilarini
giiclendirmeye tesvik amaciyla, nakdi sermaye
artirimu tutarlari iizerinden belirtilen faiz orani
uygulanmak suretiyle ilgili hesap doneminin
sonuna kadar hesaplanan tutarin  %350’s1
kurumlar vergisi beyannamesi iizerinde ayrica
gosterilmek  sartiyla kazancin  tespitinde
indirim  olarak  dikkate  alinabilecektir.
Anilan maddede yapilacak indirim tutariin
hesaplanmasina, indirim hesabinda dikkate
alinamayacak sermaye artirrmlarma iligskin
hiikiimlere yer verilmistir. Konuyla ilgili
ornekleri iceren detaylibilgilerise (1) serino.lu

Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde* (KVGT)
yer almaktadir. Bu caligmanin amaci yapilan
sermaye artirimlarinin, primli olarak ihrag
edilen hisse senetlerinden elde edilen emisyon
primlerinden karsilanmasi durumunda
KVK’nin 10/1-1 maddesinde yer alan
diizenlemeden faydalanip faydalanilmayacagi
ile ilgili bilgilere yer vermektir.

1. SERMAYE ARTIRIMINDA
INDIRIM UYGULAMASI

Sermaye sirketlerinden finans, bankacilik
ve  sigortacilik  sektorlerinde  faaliyet
gosterenler ile kamu iktisadi tesebbiisleri
disinda kalan kurumlar vergisi miikellefleri
ilgili hesap donemi icinde, ticaret siciline
tescil edilmis olan 6denmis veya cikarilmis
sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye artiglari
veya yeni kurulan sermaye sirketlerinde
O0denmis sermayenin nakit olarak karsilanan
kismu lizerinden TCMB tarafindan indirimden
yararlanilan y1l i¢in en son aciklanan
bankalarca acilan TL cinsinden ticari kredilere
uygulanan agirlikli yillik ortalama faiz orani
dikkate alinarak,ilgili hesap doneminin sonuna
kadar hesaplanan tutarin %50’sini, kurumlar
vergisi matrahinin tespitinde kurumlar vergisi
beyannamesi {lizerinde ayrica gosterilmek
sartiyla, kurum kazancindan indirim konusu
yapabilirler.

Diizenlemeden yararlanilmasinin en 6nemli
sart1 bahsedildigi lizere sermaye artigsinin nakit
olarak kargilanmasidir. Sermaye artiginin veya
yeni kurulan sermaye sirketlerinde odenmis
sermayenin nakit olarak karsilanmayan
kistmlart  icin  indirim  uygulamasindan
yararlanilmas1 miimkiin bulunmamaktadir.

3 6637 sayil1 Bazi Kanun ve Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun (07/04/2015 tarih ve

29319 sayil1 Resmi Gazete)

4 1 seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (03/04/2007 tarih ve 26482 sayili Resmi Gazete)
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Ote yandan sermaye artislarmn asagida
belirtilen bicimde karsilanan  kisimlari
indirim tutarmin hesaplamasinda dikkate
alinmayacaktir.

- Sermaye sirketlerine nakit disindaki varlik
devirlerinden kaynaklanan sermaye artiglari,

- Sermaye sirketlerinin birlesme, devir
ve bolinme iglemlerine taraf olmalarindan
kaynaklanan sermaye artiglari,

- Bilangcoda yer
kalemlerinin ~ sermayeye
kaynaklanan sermaye artiglari,

alan 0z sermaye
eklenmesinden

- Ortaklarca veya KVK’nin 12 nci maddesi
kapsaminda ortaklarla iligkili olan kisilerce
kredi kullanilmak veya bor¢ alinmak suretiyle
gerceklestirilen sermaye artiglari,

- Sirkete nakdi sermaye disinda hisse
senedi, tahvil veya bono gibi kiymetlerin
konulmasi suretiyle gerceklestirilen sermaye
artiglari,

- Bilango ici kalemlerin birbiri icinde
mahsubu seklinde gerceklestirilen sermaye
artiglari.

Kurum kazancindan indirilebilecek tutar
ise asagidaki sekilde hesaplanacaktir.

Nakdi Sermaye Artis1 Tutar1 x Ticari
Krediler Faiz Orani x Indirim Orani x Siire

Bahsedilen hesaplamada “Ticari Krediler
Faiz Oran1”, indirimden yararlanilan yil icin
TCMB tarafindan en son agiklanan ticari
krediler faiz oranidir.

Hesaplamadaki genel indirim orani ise
KVK 10/1-1 maddesinde belirtildigi {izere
%50 olmakla beraber bu oran 26.10.2021

tarthinden itibaren yapilacak nakdi sermaye
artiglarina uygulanmak iizere nakdi sermaye
artiglarinin, yurt disindan getirilen nakitle
kargilanan kismi i¢in %75 olarak uygulanir.

Asagidaki durumlarin varlifi halinde ise
sermaye sirketleri bu orana asagidaki oranlari
eklemek suretiyle indirim uygulamasindan
yararlanabileceklerdir.

- Paylar1 borsada islem goren halka agik
sermaye sirketlerinde indirim orani,indirimden
yararlanilan yilin son giinii itibariyla, Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. nezdinde borsada iglem
gorebilir nitelikte pay olarak izlenen paylarin
nominal tutarinin ticaret siciline tescil edilmis
olan ©Odenmis veya cikarilmig sermayeye
orani; %50 ve daha az olan sirketler i¢in 25
puan, %50’ nin lizerinde olan sirketler i¢in ise
50 puan,

- Nakdi olarak artirilan sermayenin, yatirim
tesvik belgeli iiretim ve sanayi tesisleri ile bu
tesislere ait makine ve techizat yatirimlarinda
ve/veya bu tesislerin ingasina tahsis edilen
arsa ve arazi yatinmlarinda kullanilmasi
durumunda, yatirim tesvik belgesinde yer alan
sabit yatirim tutari ile sinirhi olmak {izere 25
puan, ilave edilmek suretiyle uygulanacaktur.

Indirim oranmi, gelirleri pasif yogunlukta
olan sermaye sirketleri, aktif toplaminin belli
bir oran1 menkul kiymetlerden olusan sermaye
sirketleri ve artirilan nakdi sermaye tutarini
belirli yerlerde kullanan sermaye sirketleri
icin smirlandirilmistir. Bu hususlar asagidaki
gibidir.

- Gelirlerinin %25 veya fazlasi sirket
faaliyeti ile orantili sermaye, organizasyon
ve personel istihdami suretiyle yiiriitiilen
ticarl, zirai veya serbest meslek faaliyeti
disindaki faiz, kar payi, kira, lisans {icreti,
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menkul kiymet satis geliri gibi pasif nitelikli
gelirlerden olusan sermaye sirketleri icin
indirim oran1 %0 olarak uygulanacaktir.

- Aktif toplaminin %50 veya daha fazlasi
baglh menkul kiymetler, bagl ortakliklar ve
istirak paylarindan olusan sermaye sirketleri
icin indirilebilecek tutarin hesaplanmasinda
indirim oranm1 %0 olarak uygulanacaktir.

- Artinlan nakdi sermayenin bagka
sirketlere sermaye olarak konulan veya kredi
olarak kullandirilan kismina tekabiil eden
tutarla smirlt olmak {iizere indirilebilecek
tutarin  hesaplanmasinda indirim orani %0
olarak uygulanacaktir.

- Arsa ve arazi yatirimi yapan sermaye
sirketlerinde arsa ve arazi yatirimina tekabiil
eden tutarla sinirli olmak iizere indirilebilecek
tutarin hesaplanmasinda indirim oram1 %0
olarak uygulanacaktir.

Ayrica  9/3/2015 tarihinden Kurumlar
Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinin
birinci fikrasinin (1) bendinin yiiriirliige
girdigi 1/7/2015 tarihine kadar olan donemde,
sermaye azaltimmna gidilmis olmas1 halinde,
azaltilan sermaye tutarma tekabiil eden
miktarla smirli olmak {iizere indirilebilecek
tutarin hesaplanmasinda da indirim oran1 %0
olarak uygulanacaktir.

Indirim uygulamasinda, artirllan
sermayenin hesap donemi icerisinde ortaklarca
nakit olarak 0dendigi (Nakden taahhiit edilen
sermayenin, sermaye artirimina iliskin kararin
ticaret siciline tescil edildigi tarihten Once
sirketin banka hesabina yatirilan kismi ig¢in
tescil tarihinin ig¢inde bulundugu) ay kesri
tam ay sayilmak suretiyle, yilin kalan siiresi
icin kist donem esasina gore indirim tutari
hesaplanacaktir.
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Sermaye sirketleri, yetkili organlarinin
kismen veya tamamen nakdi sermaye
artisgina  iligkin  kararmin ticaret siciline
tescil edildigi hesap doneminden itibaren,
bu indirim uygulamasindan yararlanmaya
baslayabileceklerdir.

Indirim hesaplamasina konu edilebilecek
sermaye artigl tutari, artirllan sermayenin
ortaklarca sirketin banka hesabma nakit
olarak fiilen yatirilan kismu ile smirlt olup
taahhiit edilen sermayenin, ortaklar tarafindan
nakit olarak sirketin banka hesabina
fillen yatirilmayan kismi indirim tutarimin
hesaplanmasinda dikkate alinmayacaktir.

Nakden taahhiit edilen sermayenin;

- Sermaye artirimina iliskin kararin ticaret
siciline tescil edildigi tarihten Once sirketin
banka hesabina yatirilan kismi igin tescil
tarihi,

- Tescil tarihinden sonra sirketin banka
hesabma yatirilan tutarlar icin ise sirketin
banka hesabina yatirilma tarihi, esas alinarak
bu indirimden yararlanilabilecektir.

Sermaye artiriminda indirim uygulamasi,
5/7/2022  tarihinden itibaren yapilacak
sermaye artirimlar1 icin sermaye artirimina
iliskin kararin veya ilk kurulus asamasinda
ana sozlesmenin tescil edildigi hesap donemi
dahil olmak iizere bes hesap donemi i¢in ayri
ayr1 uygulanacaktir.

Sonraki donemlerde sermaye azaltimi
yapilmast hélinde nakdi sermaye artisinin
azaltilan sermaye tutar1 kadarlik kismi indirim
hesaplamasinda dikkate alinmayacaktir.

Ote yandan, sermaye azaltimi yapildiktan
sonra izleyen donemlerde sermaye artirimina
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gidilmesi halinde ise sartlarin tasinmasi
kaydiyla, artirilan bu sermaye tutart igin
sermaye artiriminin yapildigr doneme baglh
olarak maddede Ongoriilen siire dahilinde
indirim uygulamasindan yararlanilabilecektir.

5/7/2022 tarihinden Once sermaye artirimi
yapan veya ilk defa kurulan sirketler ise
s0z konusu indirimden 2022 hesap donemi
dahil olmak tizere bes hesap donemi i¢in ayri
ayr1 yararlanmaya devam edebileceklerdir.
Ornegin, (X) A.S. sermayesinin nakdi olarak
10.000.000 TL artirllmasina iligkin 1/9/2015
tarihli genel kurul karar1 22/9/2015 tarihinde
ticaret siciline tescil ettirilmis ve sermaye
taahhiidiiniin tamami ortaklarca bu ay iginde
sirketin banka hesabina yatirilmis olsun.
sirket 2015 hesap doneminde 4 aylik siire i¢in
indirimden yararlanacak ve sartlar1 saglamaya
devam ettigi siirece 2022 hesap donemi dahil
olmak {izere bes hesap donemi daha (2026
hesap donemi sonuna kadar) anilan indirimden
ayr1 ayr1 yararlanmaya devam edebilecektir.

Ote yandan, miikelleflerce nakdi sermaye
artisinin  yapildigr hesap donemi dahil beg
hesap donemi boyunca kazancin yetersizligi
nedeniyle yararlanilamayan soz konusuindirim
tutari, herhangi bir siire sinirlamasi olmaksizin
ve endekslemeye tabi tutulmaksizin sonraki
donemlerde indirim konusu yapilabilecektir.
Ornegin,2023 hesap doneminde nakdi sermaye
artis1 gerceklestirmis olan (Y) A.S. bu indirim
uygulamas: nedeniyle 2027 hesap donemi
sonuna kadar ilgili yillar itibariyla toplamda
1.000.000 TL indirim tutart hesaplamis ancak
kazang yetersizligi nedeniyle bu tutarin sadece
800.000 TL’sini indirim konusu yapabilmistir.
(Y) A.S.’nin kazang yetersizlii nedeniyle

2027 hesap donemi sonuna kadar kurum
kazancindan indiremedigi 200.000 TL’lik
indirim tutari, izleyen donemlerde kazancin
bulunmasi halinde, herhangi bir endekslemeye
tabi tutulmaksizin ilgili donem matrahinin
tespitinde indirim konusu yapilabilecektir.

Bu indirimden yararlanan sermaye
sirketlerinin daha sonra sermaye azaltimi
yapmalar1 halinde, nakdi sermaye artiginin
azaltilan sermaye tutar1 kadarlik kismi ig¢in
sermaye azaltimma iliskin kararin ticaret
siciline tescil edildigi ay1 izleyen aydan
itibaren bu indirimden yararlanmalart miimkiin
bulunmamaktadir.

Ote yandan, nakdi sermaye artisi
yapilmadan Once sermaye sirketlerinin
sermaye azaltimina gitmis olmalar1 halinde, bu
indirimin hesaplanmasinda azaltilan sermaye
tutar1 kadarlik kisim dikkate alinmayacaktir.

2. ANONIM
SERMAYE ARTIRIMI

SIRKETLERDE

Tiirk Ticaret Kanunu’ (TTK) hiikiimleri
uyarinca anonim girketlerde sermaye artirimu;
sermaye taahhiidii yoluyla sermaye artirimi, i¢
kaynaklardan sermaye artirrmi ve sarta baglh
sermaye artirimi olmak tizere ii¢ farkl sekilde
yapilabilmektedir.®

Sermaye taahhiidii yoluyla sermaye
artinmi esas sermaye sisteminde Ozel bir
esas sozlesme degisikligi niteliginde iken
kayitli sermaye sisteminde sermaye taahhtidii
yoluyla sermaye artirnminin hukuki niteligi
hakkinda kesin bir bilgi bulunmamaktadir.
Bir goriise gore bu igslem bir yonetim kurulu
islemidir. Diger bir goriise gore ise ayni esas

5 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (14/02/2011 tarih ve 27846 sayilt Resmi Gazete)
6 Ozlem Arabact, “Anonim Sirketlerde Sermaye, Sermaye Artirimi Sistemleri Ile Yontemleri Hakkinda Genel Bilgi ve 6102
sayili Tiirk Ticaret Kanunuyla Konuya Iliskin Getirilen Temel Yenilikler”, Glimriik ve Ticaret Dergisi, Say1 1,2013,s. 61
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sermaye sisteminde oldugu gibi bu islem de
esas sozlesme degisikligi niteligindedir.’

Anonimsirketlerdeickaynaklardansermaye
artirmmina iliskin diizenlemelerin yer aldigi
TTK’nin 462. maddesi uyarinca, yedek ak¢eler
ile kanuni akgelerin serbestce kullanilabilen
kisimlar1 ile fonlardan mevzuatin bilangoya
ve sermayeye eklenmesine izin verilenler
sermayeye doniistiiriilebilir. Ancak bahsedilen
kalemlerin esas sozlesme veya genel kurul
karartyla ayrilmis olmasi ve belli bir amaca
Ozgililenmemis olmasi gerekmektedir.
Ayrica sermaye artirrminin i¢ kaynaklardan
karsilanan kisminin gercekten sirkette var
oldugu onaylanmis yillik bilangco ve yonetim
kurulunun verecegi agik ve yazili bir beyanla
dogrulanir. Fakat bilanco tarihinin iizerinden
altt aydan fazla zaman gec¢misse yeni bir
bilango ¢ikarilmasi ve bunun yonetim kurulu
tarafindan onaylanmasi sarttir. Bilancoda
yukarida bahsedilen fonlarin  bulunmasi
halinde bu fonlar sermayeye doniistiiriilmeden
sermaye taahhiidii yoluyla sermaye artirimina
gidilemez. Hem bu fonlarin sermayeye
doniistiiriilmesi hem de ayn1 zamanda ve ayni
oranda sermayenin taahhiit edilmesi yoluyla
sermaye artirilabilir. Sermaye artirimi genel
kurul veya yonetim kurulu kararmin ve esas
sozlesmenin ilgili maddelerinin degistirilmis
halinin tescili ile kesinlesir.

Sarta bagh sermaye artirrmiyla ilgili ilke
TTK’nin 463. maddesinde aciklanmusgtir.
Ilgili madde uyarinca genel kurul, yeni
cikarilan tahviller veya benzeri bor¢lanma
araclart nedeniyle, sirketten veya topluluk
sirketlerinden  alacakli  olanlara  veya
calisanlara, esas sozlesmede degistirme veya
alim haklarini kullanmak yoluyla yeni paylari

edinme hakki saglamak suretiyle sermayenin
sarta bagli artirllmasina karar verebilir.
Sermaye, bu hakkin kullanildig1 ve sermaye
borcu takas veya Odeme yoluyla yerine
getirildigi anda ve Ol¢iide kendiliinden artar.

Sarta bagli sermaye artirimi, ihtiyag
duyulan sermayenin daha hizli ve kolay
sekilde edinilmesi amaciyla gelistirilmis
bir yontem olmakla beraber mevcut hisse
senediyle degistirilebilir tahvil sahiplerinin
ne kadarinin bu haklarini kullanacagi énceden
bilinmediginden alinan sermaye artirim
kararmin orani ve miktari belli olmamaktadir.®

3.SERMAYE ARTIRIMININEMISYON
PRIMLERINDEN KARSILANMASI
HALINDE SERMAYE ARTIRIMINDA
INDIRIM UYGULAMASI

TTK’nin 347. maddesi uyarica anonim
sirketler itibari degerinin altinda pay
cikaramazlar. Paylarin1 itibari degerinden
yiiksek bir bedelle ¢ikarabilmek icinse esas
sozlesmelerinde buna iligkin hiikiim veya
genel kurul karar1 bulunmasi gerekmektedir.

Belirtilen madde hiikmiinden anlasilacagi
tizere anonim sirketler itibari degerinin
alinda pay ihrag¢ edemeyecekken, esas
sozlesmelerinde hiikiim veya genel kurul
karart bulunmasi halinde itibari degerinin
izerinde pay ihrac¢ edebileceklerdir. Paylarin
itibari degerini asan bu kismina literatiirde
agio veya emisyon primi denilmektedir.

Emisyon primlerine iliskin TTK’da yer
alan bir diger bir diizenleme ise ilgili kanunun
519. maddesinde yer almaktadir. Genel
kanuni yedek akgelere iliskin diizenlemelerin

7 Ismail Cem Soykan, “Tiirk Ticaret Kanununa Gore Anonim Ortakliklarda Sermaye Taahhiidii Yoluyla Sermaye Artirimi” ,
(Yaymlanmamlg Doktora Tezi, Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2018), s.23-25

8 Ozlem Arabaci, s. 62-63
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yer aldigi maddede yeni paylarin ¢ikarilmasi
dolayisiyla  saglanan  primin, c¢ikarilma
giderleri, itfa karsiliklar1 ve hayir amach
O0demeler i¢in kullanilmamis bulunan kisminin
genel kanuni yedek akgeye eklenecegi
belirtilmigtir. Ayni maddede genel kanuni
yedek akcenin sermayenin veya cikarilmis
sermayenin yarisini agsmadigi takdirde sadece
zararlarin kapatilmasina, iglerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya
igsizligin Oniline gecmeye ve sonuglarini
hafifletmeye elverigli onlemler alinmasi igin
kullanilabilecegi hiikmedilmistir.

Yukaridaki madde hiikiimlerinden
anlagilacagr  lizere  saglanan  emisyon
primlerinin  ¢ikarilma  giderleri, itfa

karsiliklart ve hayir amagli 6demeler icin
kullanilabilecegi, bu tutarlar icin kullanilan
emisyon primlerinden  artakalan  prim
tutarlarmin ise genel kanuni yedek akceye
eklenecegi, genel kanuni yedeklerin ise
sermayenin  yarisint  agsmadigi  durumda
sadece zararlarin  kapatilmasina, islerin
iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam
ettirmeye veya igsizligin Oniline ge¢cmeye ve
sonuclarin1 hafifletmeye elverigli Onlemler
alinmasinda kullanilabilecegi belirtilmistir.
TTK’ nin 462. maddesinde ise 6nceki boliimde
bahsedildigi lizere yedek akceler ile kanuni
akcelerin serbestce kullanilabilen kisimlarinin
sermayeye eklenebilecegi belirtilmistir. Buna
gore anonim sirketleremisyon primlerininilgili
kisimlarin1 sermayelerine ekleyebileceklerdir.
Yapilan sermaye artirimlarinin - emisyon
primlerinden kargilanmasi durumunda
KVK’nin  10/1-1  maddesinde  belirtilen
sermaye artirrminda indirim uygulamasindan
yararlanip yararlanmayacagi hususu ise
tartisilan  bir konudur. Ciinkii KVGT’de
diizenlemenin sermaye sirketlerinin sermaye

yapilarinin giiclendirilmesi amaciyla
getirildigi  belirtilirken, KVK’nin 10/1-1
maddesinde bilancoda yer alan 6z sermaye
kalemlerinin  sermayeye  eklenmesinden
kaynaklanan sermaye artiglarinin
indirim tutarinin  hesaplamasinda dikkate
alinamayacagina hiikmedilmistir. Oz sermaye
kavrami ise Vergi Usul Kanununun’ 192.
maddesinde aciklandig1 lizere isletmelerin
bilangolarindaki aktif toplami ile borclari
arasindaki fark olup, ihtiyatlar ve kar aym
gosterilseler dahi 6z sermayenin ciizileri
sayilirlar. Emisyon primleri de anlasilacag:
lizere 6z sermayenin ciizi sayildigindan bir
0z sermaye kalemidir ve tek diizen hesap
planinda “5 OZKAYNAKLAR” hesap
smifinin  i¢inde yer alan “52 SERMAYE
YEDEKLERI” hesap grubunun “520 HISSE
SENEDiI IHRAC PRIMLERI” hesabinin
alacaginda takip edilmektedirler. Bu hesapta
yer alan tutarlarin sermayeye ilavesi veya
bagka bir amagcla kullanilmasi durumunda ise
hesaba bor¢ kaydi yapilmaktadir. Belirtilen
hiikiim ve aciklamalardan anlagilacagi lizere
emisyon primlerinin sermayeye ilavesi
bir 6z sermaye kaleminin bir diger 0z
sermaye kalemine ilavesidir ve bu sekilde
yapilan sermaye artirrmi tutart KVK’nin

10/1-1 maddesi  kapsaminda  sermaye
artirnminda faiz indirimi hesaplamasinda
dikkate almamayacaktir. Konuyla ilgili

Idare tarafindan verilen 26.10.2022 tarih ve
62030549-125[10-2021]-1239258"° sayil1
Ozelgede de emisyon primlerinin, sermayeye
ilave edilmesi durumunda sermayeye
eklenmesi islemi, bilancoda yer alan 0z
sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesi
mahiyetinde oldugundan, s6z konusu artig
nedeniyle nakdi sermaye artis1 indiriminden
faydalanilamayacag belirtilmistir.

9 213 sayili Vergi Usul Kanunu (12/01/1961 tarih ve 10705 sayili Resmi Gazete)
10 Istanbul Vergi Dairesi Bagskanliginca verilen 26.10.2022 tarih ve 62030549-125[10-2021]-1239258 sayili 6zelge
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Bilangosunda emisyon primi bulunan
sermaye sirketleri, bu tutarlar1 ortaklarina
dagitip sonrasinda nakdi sermaye artisinda
bulunuldugu durumda KVK’nin 10/1-1
maddesinde yer alan indirimden yararlanma
durumunun da  aciklanmast  gerektigi
diisiiniilmektedir. TTK kapsaminda emisyon
primlerinin kar pay1 olarak dagitilmast hususu
tartigmali  bir konuyken, vergi mevzuati
acisindan ortaklara dagitilan emisyon primleri
kar pay1 olarak degerlendirilmelidir. Hal
boyle olunca sermaye sirketleri tarafindan
bu dagitimdan sonra yapilan nakdi sermaye
artiglarmin - KVK’nin  10/1-1 maddesinde
belirtilen indirim tutarinin hesaplanmasinda
dikkate alimip alinmayacagi hususu Onem
arz etmektedir. Her ne kadar emisyon
primlerinin dagitilmasim1 konu almasa da
Idare tarafindan verilen 09.05.2017 tarih ve
93767041-125[10-2016/1]-15256" sayili
Ozelgede kar dagitimindan sonra yapilan
sermaye artiriminin indirimden yararlanip
yararlanamayacagi sorulmus, idare tarafindan
verilen cevapta bilangcoda yer alan 6z sermaye
kalemlerinin sermayeye eklenmesi suretiyle
gerceklestirilen nakdi sermaye artirimlart
dolayisiyla KVK’nin 10 uncu maddesinin
birinci fikrasinin (1) bendinde diizenlenen
indirim uygulamasindan faydalanilmasinin
miimkiinolmadigi,sirketkarinin dnce ortaklara
dagitilip daha sonra da tekrar sirkete sermaye
olarak konulmasi iglemi dolayistyla dagitilan
bu kar pay: tutartyla sinirli olmak iizere bu
indirim uygulamasindan yararlanilmasinin
miimkiin olmadig1 belirtilmistir.

Emisyon primleri sirket karlar1 gibi
degerlendirilmese de ortaklara dagitildiklar
takdirde vergi mevzuati acisindan dagitilmig
kar payr olarak degerlendirilmelidir ve bu
dagitimdan sonra yapilan sermaye artiglar1 da

dagitilan emisyon primleri ile siirli olmak

lizere nakdi sermaye artigt indiriminden
faydalanamayacaktir.

Konuyla ilgili orneklere asagida yer
verilmistir.

Ornek: X A.S.’nin sermayesi

10.000.000-TL dir. Sirket yeni yatirim yapmak
amaciyla sermayesini 2.000.000-TL artirmaya
karar vererek yasal prosediirleri yerine
getirmistir. Itibari degeri 1-TL olan 2.000.000
adet hisse senedi borsada tanesi 1,5-TL’den
satilmigtir. Sirketin yaptig1 kayitlar asagida
yer almaktadir.

________________________________ S —
501 ODENMEMIS SERMAYE  2.000.000
500 SERMAYE 2.000.000
_______________________________ R
102 BANKALAR 3.000.000
501 ODENMEMIS SERMAYE  2.000.000
520 HiSSE SENEDI IHRAC 1.000.000
PRIMLERI

_____________________________ e

- Sirket daha sonra hisse senedi ihrac
primlerini sermayeye eklemeye karar vermistir.
Yapilan muhasebe kayitlar1 asagidaki gibidir.

____________________________ e
501 ODENMEMIS SERMAYE  1.000.000

500 SERMAYE 1.000.000

11 Kocaeli Vergi Dairesi Bagkanliginca verilen 09.05.2017 tarih ve 93767041-125[10-2016/1]-15256 sayili 6zelge
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——————————————————————————— [-==mmmmmmmmm e eee———— 25.10.2019  tarihinde  gerceklestirilmistir.
. o Yapilan muhasebe kayitlar1 asagidaki gibidir.
520 HISSE SENEDI IHRAC 1.000.000
_ e 10.10.2019---------=--m--—--
PRIMLERI
) . 501 ODENMEMIS SERMAYE  3.000.000
501 ODENMEMIS SERMAYE  1.000.000
500 SERMAYE 3.000.000
_________________________ e e
___________________________ e
Sirketin KVK -1/101 maddesi kapsaminda
sermaye artirrminda faiz indirimi tutarrm 102 BANKALAR 3.000.000
hesaplarken  dikkate alabilecegi  nakdi . .
501 ODENMEMIS SERMAYE  3.000.000

sermaye artig tutar1 2.000.000-TL olup,
1.000.000-T’nin indirim hesabinda dikkate
alinmast miimkiin bulunmamaktadir.

Omek: Y AS., X AS’nin  %100’ine
sahiptir.  02.03.2019 tarihinde X A.S.
bilancosunda yer alan emisyon primlerini
ortagina dagitma karar1 almig, dagitim
01.04.2019 tarihinde gerceklestirilmis ve
asagidaki kayitlar yapilmistir.

--------------------- (020 )6 e 1) [ R ———
520 HISSE SENEDI IHRAC 1.000.000
PRIMLERI

331 ORTAKLARA BORCLAR  1.000.000
--------------------- 01.04.2019-----mmeeemmmeeeev
331 ORTAKLARA BORCLAR  1.000.000
102 BANKALAR 1.000.000

_________________________ e

X A.S.10.10.2019 tarihinde aldig1 yatirim
karart dolayisiyla sermayesini 3.000.000-
TL artirmaya karar vermis, sermaye artirimi

_________________________ e

Yukardaki ornekte X A.S. sermayesini her
ne kadar 3.000.000-TL artirsa da, KVK’nin
10/1-1 maddesi kapsaminda indirim hesabinda
dikkate alinabilecek tutar 2.000.000-TL"dir.

SONUC

Sermaye sirketlerinin sermaye yapilarini
giiclendirmeye tesvik amaciyla getirilen
sermaye artiriminda indirim uygulamasi
2015 yilindan beri vergi mevzuatimizda
yer almaktadir. Diizenlemeden yararlanmak

isteyen sermaye  sirketlerinden kanun
maddesinde Dbelirtilenler, indirim hesabini
artirrlan ~ sermayelerinin  nakit  olarak

karsilanan kisimlar iizerinden yapacaklardir.
Emisyon primlerinin de sermaye artiriminda
kullanilmast ~ durumunda  artirrmin  bu
tutarlardan  karsilanan kisimlar1  indirim
hesabinda dikkate alinamayacaktir. Artisin
emisyon primlerinden saglanmasi sermaye
sirketlerinin sermaye yapilarini giiclendirse de
KVK’nin 10/1-1 maddesinde belirtildigi lizere
bilancoda yer alan 6z sermaye kalemlerinin
sermayeye  eklenmesinden  kaynaklanan
sermaye  artiglari indirim  tutarmin
hesaplamasinda  dikkate  alinmayacaktir.
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Calismanin  amaci, emisyon primlerinin KAYNAK(; A
sermaye artirrminda indirim uygulamasi
kargisindaki durumunun aragtirilmasi olmakla Arabaci, Ozlem “Anonim S§irketlerde

birlikte diizenlemenin ilk ¢ikti1 giinden beri
ozellikle yiiksek faiz donemlerinde sermaye
sirketlerinin agresif vergi planlamalarina
imkan saglamasi, diizenlemeden yararlanma
stirelerine 2022 yilinda yapilan degisikliklerle
smirlama getirilmesi, Idare tarafindan konuyla
ilgili verilen 6zelge iceriklerinin belli alanlarda
yogunlagmasi, uygulamanin saglikli bigimde
calismadigina isaret etmektedir. Konuyla ilgili
degerlendirmelerin daha saglikli yapilabilmesi
adina Idare tarafindan diizenlemenin getirilme
amacma ulagip ulagsmadigi ve ekonomik
birimlere ne gibi katkilar sagladigiyla
ilgili  istatistiki  bilgilerin ~ paylasilmasi
aragtirmacilar icin faydali olacaktir. Ayrica,
uygulamanin amacindan hareketle “sermaye
sirketlerinin sermayelerini giiclendirme™’den
ne anlagilmasi gerektigi, sermaye giiciiniin
nasil tespit edilecegi, sermayesi zaten giiclii
sirketlerin bu uygulamadan yararlanmamasi
gerektigiyle ilgili diizenlemelerin ivedi
bicimde kanun ve teblig diizenlemelerine
eklenmesi gerektigi diisiiniilmektedir.
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1 seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi
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