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INDIRIMLI KURUMLAR VERGISINDE
YENIi DONEM: 9903 SAYILI KARAR IiLE
NELER DEGISTIi?

Recep Salih SENTURK"
E. Vergi Miifettisi

OZET

28.02.2009 tarih ve 27155 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5838 sayili
Kanun'un 9’uncu maddesiyle 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen (32/4)
maddesiyle ihdas edilen indirimli kurumlar vergisi miiessesesinin uygulanmasina iliskin usul
ve esaslar, 9903 sayili Cumhurbaskant Karart yayimlanmadan once, 19.06.2012 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 2012/3305 sayili Bakanlar Kurulu Karari'nda diizenlenmekteydi.

30.05.2025 tarih ve 32915 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 9903 sayili Cumhurbaskant
Karart ile -gecis hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla- 2012/3305 sayili Karar yiiriirliikten
kaldirilmis ve Kararda indirvimli kurumlar vergisi uygulamalarina iliskin olarak onemli

degisiklikler yapimistir.

Yazimizda 2012/3305 sayili Bakanlar Kurulu Karar: kapsamindaki indirimli kurumlar
vergisi uygulamalar: “Eski Tesvik Sistemi”, 9903 sayili Karar kapsamindakiler ise ““Yeni Tesvik
Sistemi” olarak nitelendirilecek olup, 9903 sayili Karar kapsaminda yeni tesvik sistemine
gecilmesiyle birlikte, indirimli kurumlar vergisi uygulamalarinda 2012/3305 sayili Karara
kiyasla ne tiir degisiklikler oldugu, Kanun ve Teblig bazindaki diizenlemelere atif yapilmak

suretiyle karsilastirmali olarak anlatilmaya ¢alisilacaktir.

Anahtar Kelimeler: indirimli Kurumlar Vergisi, Yatirrm Tesvik Belgesi, 2012/3305 sayili
Bakanlar Kurulu Karari, 9903 sayili Cumhurbagkani Karari

* Orcid No:0009-0007-2869-9086, Yeminli Mali Miisavir, E. Vergi Miifettisi, {letisim:r.salih.senturk@
gmail.com
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GIRIS

5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
(KVK) 32/A maddesinde diizenlenen indirim-
li kurumlar vergisi miiessesesi, adina diizenle-
nen yatirim tesvik belgesi (YTB) kapsaminda
belirli sartlar1 saglayan yatirimlar1 gerceklesti-
ren gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin,
bu yatirimlardan elde ettikleri kazancglarinin
daha diisiik oranda vergiye tabi tutulmasi yo-
luyla Devletce desteklenmesi amacini tasi-

maktadir.

Bu kapsamda desteklenecek yatirimlarin
mahiyetine, destek unsurlarinin tiirlerine ve
her bir destek unsurunun saglanmasina yo-
nelik sartlara ilk olarak 2009/15199 sayil
Bakanlar Kurulu Karari’nda, akabinde ise bu
Karar yiiriirliikten kaldiran ve 19.06.2012 ta-
rihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2012/3305
sayil1 Bakanlar Kurulu Karari’nda (2012/3305
sayil1 BKK) yer verilmis olup, 2012/3305 sa-
yil1 Kararda yayim tarihinden sonra ¢ok sa-
yida ekleme/cikarma/degisiklik yapilmis ve
ilgili Karar, 30.05.2025 tarihli Resmi Gaze-
te’de yayimlanan 9903 sayili Cumhurbaskani
Karar1 (9903 sayili CBK) yiiriirliige girinceye

kadar uygulanmaya devam etmistir.

9903 sayili CBK eki Yatirimlarda Dev-
let Yardimlar1 Hakkinda Karar ile 2012/3305
sayili Karar -gecis hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla- yiirtirliikten kaldirilmis ve bir nevi
yeni tesvik sistemine gecilmistir. Yeni tesvik
sisteminde destek unsurlar1 arasinda yer alma-
ya devam eden indirimli kurumlar vergisi uy-

gulamalarina yonelik olarak, vergi indirim ve

yatirima katki oranlari ile diger faaliyetlerden
elde edilen kazanclara indirimli vergi orani
uygulanmasi basta olmak iizere bir¢ok degi-
siklige gidilmis olup, yazinin ilerleyen boliim-
lerinde yapilan bu degisikliklere ve bunlarin

uygulamadaki sonuglarina deginilecektir.

1. GERCEKLESEN HARCAMALA-
RIN YATIRIM TESVIK SISTEMI ILE iN-
DIRIMLI KURUMLAR VERGISI KAR-
SISINDAKi DURUMU

Yatirim tesvik belgesi kapsaminda ger-
ceklestirilen harcamalarin hangilerinin belge
kapsaminda kabul edilecegi ilgili mevzuat hii-
kiimleriyle sinirlandirilmis olup, tesvik siste-
mi igerisinde onaylanan her harcama kalemi-
nin indirimli kurumlar vergisi uygulamasinda
(yatirnma katki tutar1 hesabinda) dogrudan
dikkate alinamayacag1 ve her iki mekanizma-
nin kendine 6zgii sartlar barindirdigi hususu

gbzden kagirilmamalidir.

Yatirimlarda devlet yardimlar1 hakkindaki
kararlarda, hangi yatirimlarin desteklenecegi,
destek unsurlarinin neler oldugu, bu unsur-
lardan hangi sartlarda ve nasil yararlanilabi-
lecegi basta olmak tizere, devletce yatirimla-
rin 0zendirilmesi icin yapilacak yardimlarin
usul ve esaslar1 diizenlenmektedir. Vergi in-
dirimi (Indirimli Kurumlar Vergisi) bu destek
unsurlarindan biri olup, Kararlarin ayri bir
maddesinde bu destegin uygulamasina yone-
lik diizenlemelere yer verilmektedir. Bununla
birlikte vergi indirimi boliimiindeki hiikiimle-
rin yani sira diger maddelerde yer alan ve tim

destek unsurlarini etkileyen genel diizenleme-
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lerin de indirimli kurumlar vergisi uygulama-

larinda dikkate alinmas1 gerekmektedir.
2012/3305 ve 9903 sayili Kararlar kapsa-

minda yatirim harcamasi olarak degerlendiri-
len her bir harcama kalemi, indirimli kurumlar
vergisi uygulamasi agisindan yatirima katki
tutarinin hesabinda dikkate alinmayabilir. Do-
layisiyla, s6z konusu Kararlara uygun olarak
gergeklestirilen her harcamanin indirimli ku-
rumlar vergisi uygulamasinda da gecerli kabul
edilecegi yoniinde genel bir sonuca varilma-
malidir. Esasen ilgili Kararlarda yatirimlara
iliskin genel diizenlemelere yer verilmekle
birlikte, vergi indirimi dahil her bir destek un-

suru i¢in Ozel sartlar da 6ngoriilebilmektedir.

Ornegin 9903 sayili Karar kapsaminda ¢1-
karilan, 2025/1 sayili “Yatirnmlarda Devlet
Yardimlar1 Hakkinda Kararin Uygulanmasina
[liskin Teblig” in (2025/1 say1l1 Teblig) 9’uncu
maddesinde; tesvik belgesi kapsaminda de-
gerlendirilmeyen harcamalar arasinda arsa ve
arazi sayllmamakta, dolayisiyla bu harcamalar
yatirim harcamasi olarak kabul edilmektedir.
Bununla birlikte 9903 sayili Karar’in “Vergi
Indirimi” baslikl1 20°nci maddesinin 3’iincii
fikrasinda arsa ve arazi harcamalarinin vergi
indirimi desteginden faydalanamayacagi yo-
niinde 6zel bir diizenleme bulundugundan, s6z
konusu harcamalar YTB kapsaminda gercek-
lestirilen harcama olarak kabul edilse de vergi
indirimi noktasinda yatirima katki tutarinin
hesabinda dikkate alinamayacaktir. Ancak
s6z konusu arsa/arazi harcamalar1 indirimli

kurumlar vergisi uygulamasinda dikkate ali-

namasa da, ornegin asgari sabit yatirim tutari
belirlenen bir yatirim icin gerceklesen yatirim

harcamasi olarak kabul edilebilecektir.

Bunun yaninda 9903 sayili Karar kapsa-
minda yatirim harcamasi olarak kabul edil-
meyen bir harcama kaleminin, KVK’nin 32/A
maddesinde ve 1 seri no.lu KVKGT’de ayri-
ca belirtilmis olmasa dahi indirimli kurumlar
vergisine iligkin yatirima katki tutarinin hesa-
binda dikkate alinamayacag tabiidir. Ornegin
2025/1 sayili Teblig’in 9’uncu maddesinin
ikinci fikrasinin (b) bendinde, kullanilmig
yerli makine ve techizata iliskin gerceklesen
harcamalarin belge kapsaminda kabul edil-
meyecegi belirtildiginden, s6z konusu harca-
malar indirimli kurumlar vergisi uygulamasi
bakimindan da gerceklesen yatirim harcamasi

olarak kabul edilmeyecektir.

Ozetle, 1lgili Kararlara uygun olarak ger-
ceklestirilen her yatirim harcamasinin indi-
rimli kurumlar vergisi uygulamasinda yatiri-
ma katki tutart hesabina dahil edilecegi kesin
olarak ileri siiriilemezken, Kararlarda yatirim
harcamasi olarak kabul edilmeyen kalemlerin
yatirima katki tutar1 hesabinda dikkate alina-
mayacagi ilgili mevzuat hiikiimlerinin zorunlu

bir sonucudur.

2. YENI TESVIK SISTEMINE ILiSKIN
GECIS HUKUMLERI

Yeni tesvik sisteminin uygulamasina iligkin
yayimlanan 9903 sayili CBK’nin Gegici 2’nci
maddesinde, Kararin yiiriirliige girdigi tarih-

ten oOnceki Kararlara istinaden duzenlenen
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yatirim tesvik belgeleri ile ilgili uygulamala-
ra, tesvik belgesinin dayandigi Karar ve ilgili
diger kararlar ¢ercevesinde devam olunacagi

belirtilmistir.

9903 sayili Kararin yaymlanmasi aka-
binde, 24.07.2025 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 7555 sayili Kanun’un 18’inci
maddesiyle, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun indirimli kurumlar vergisine ilis-
kin hiikiimlerinin yer aldig1 32/A maddesinde
ilgili Karara paralel degisiklikler yapilmis,
mezkur Kanun’un 27°’nci maddesinde ise;
KVK’nin 32/A maddesine iliskin degisiklik-
lerin 16/6/2025 tarihinden once basvurusu ya-
pilmis ve reddedilmemis olanlar hari¢, yayimi
tarihinden itibaren alinan yatirim tesvik bel-
gelerine uygulanmak {izere yayim tarihinde
(24.07.2025) yiiriirliige girecegi hiikkmiine yer
verilmistir. Bununla beraber 04.09.2025 tarih-
li Resmi Gazete’de yayimlanan 24 seri no.lu
Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ile 9903 say1-
I1 Karar ve KVK’nin 32/A maddesinde yapi-
lan degisikliklere paralel sekilde, 1 seri no.lu
Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’'nde (KVGT)
indirimli kurumlar vergisine yonelik diizenle-

melerde degisiklikler yapilmustir.
Bu kapsamda 16/6/2025 tarihinden Once

basvurusu yapilmis ve reddedilmemis olanlar
harig, 24.07.2025 tarihinden Once alinmis ya-
tirim tegvik belgeleri kapsamindaki indirimli
kurumlar vergisi uygulamalarina iligkin olarak
KVK’nin 32/A maddesi ile 1 seri no.lu KV-
GT’deki degisiklik oncesi hiikiimler/diizenle-

meler; bu tarihten (bu tarih dahil) itibaren ali-

nan yatirim tesvik belgelerinde ise degisiklik
sonras1 hiikiimlerin/diizenlemelerin dikkate

alinmas1 gerekmektedir.

3. 9903 SAYILI CUMHURBASKANI
KARARI ILE INDIRIMLI KURUMLAR
VERGISI UYGULAMALARINDA YAPI-
LAN ONEMLI DEGIiSIKLIKLER

3.1. indirimli Kurumlar Vergisinden
Faydalanilmasinda Azami Siire Simir1 Ge-
tirildi.

Eski tesvik sisteminde gergeklestirilen yati-
rim harcamasi iizerinden hesaplanan yatirima
katki tutarmin kullanimi agisindan herhangi
bir stire sinir1 bulunmamaktaydi. Bu kapsam-
da yatirnmcilar, yatirimin basladigi dénemden
itibaren hak edilen yatirima katki tutarinin
tamami1 kullanilincaya kadar, gerek diger fa-
aliyetlerden (belirli tutarsal sinirlar dahilinde)
gerekse yatirimdan elde edilen kazanglarina
indirimli kurumlar vergisi uygulama hakkina

sahipti.

S6z konusu husus Kanun’un 32/A madde-
sinin birinci fikrasinda “... tesvik belgesine
baglanan yatirnmlardan elde edilen kazanglar,
yatirimin kismen veya tamamen isletilmesine
baslanilan hesap doneminden itibaren yatiri-
ma katki tutarina ulasincaya kadar indirimli
oran tizerinden kurumlar vergisine tabi tutu-

[lur.” hilkkmii ile agikca belirtilmisti.

Yeni tesvik sisteminde ilgili maddede ya-
pilan degisiklikle, hak edilen yatirima kat-
ki tutarimin yatirnrmdan elde edilen kazanglar

tizerinden kullanimi i¢in, indirim hakkinin
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kullanilabilecegi ilk hesap donemi dahil on
hesap donemi sinirlamasi getirilmistir. Bu hu-
sus Kanun metninde “... yatirim tesvik belge-
si kapsaminda gergeklestirilen yatirimlardan
elde edilen kazanglara, yatirimin kismen veya
tamamen isletilmesine baslanilan hesap done-
minden itibaren yatirima katki tutaria ulasin-
caya kadar indirim hakkinin kullanilabilecegi
ilk hesap donemi dahil en fazla on hesap do-
nemi %60 indirimli olarak uygulanir.” seklin-

de diizenlenmistir.

Burada tizerinde durulmasi gereken husus,
Kanun metninde gegen indirim hakkinin kul-
lanilabilecegi ilk hesap donemi ifadesinden ne
anlasilmasi gerektigidir. Nitekim s6z konusu
donem, indirimli kurumlar vergisinden yarar-
lanilabilecek azami siirenin baslangici olarak
kabul edileceginden 6nem arz etmektedir. Ka-
nun metninde “kullanildigi” yerine “kullanila-
bilecegi” kelimesine yer verilmis olup, bu iba-
re kullanim hakkinin bulundugu bir donemde
bu hak kullanilmasa dahi on hesap donemi
olan azami siirenin baslayacagini acik¢a orta-

ya koymaktadir.

Bu kapsamda yatirimin kismen veya ta-
mamen isletilmeye baglanmasi, yatirimdan
kazang elde edilmesi ve kurumlar vergisi mat-
rah1 olugmasi halinde, bu kazancin elde edildi-
g1 donemde indirim hakkinin olusacagi ve on
yillik siirenin baslayacagi noktasinda tereddiit
olmamakla birlikte; yatirnmdan kazang elde
edilmemesi ancak ilgili sartlarin saglanmasi
ile diger faaliyetlerden elde edilen kazangla-

ra indirimli kurumlar vergisi uygulama im-

kanmin bulunmasi halinde, Kanun metninde
azami siirenin baslangici olarak kabul edilen
“indirim hakkinin kullanilabilecegi donem”
sartinin olusup olusmadig: tereddiit olustura-
bilir.

Kanun’un 32/A maddesinin 3’iincii fikra-
sinin (¢) bendinde yatirimcimin yatirirm do-
neminde diger faaliyetlerinden elde ettigi
kazanclara indirimli kurumlar vergisi uygu-
lanabilmesine iliskin yetki Cumhurbaskanina
verilmis olup, bu yetkiye istinaden yayinlanan
9903 sayili Kararin 20°nci maddesinin ikinci
fikrasinda “Yatirimcumn diger faaliyetlerin-
den elde edilen kazanglarina, bu maddeye
gore hesaplanacak yatirima katki tutarimin
%350 sini gegmemek tizere 5520 sayili Kanu-
nun 32/A maddesinde belirtilen usulde indi-
rimli gelir veya kurumlar vergisi uygulanabi-

lir. ” ifadesine yer verilmistir.

Sahsi diistincem, 9903 sayili Kararda agik-
ca “uygulanabilir” ifadesine yer verildigin-
den, indirimli kurumlar vergisi uygulamasin-
da diger faaliyetlerden elde edilen kazanclara
indirimli vergi orani uygulanmasinin ihtiyari
oldugu, yatirnmdan kazang elde edilmedigi sii-
rece, diger faaliyetlerden elde edilen kazang-
lar i¢in indirimli kurumlar vergisi uygulama
sartlarinin olugmasinin, on hesap donemlik
stirenin baglangici olarak kabul edilemeyecegi

yoniindedir.

Nitekim ilgili Karar’in 20’nci maddesinde
diger faaliyetlerden elde edilen kazanglar tize-
rinden indirimli kurumlar vergisi uygulanmasi

hususunda “uygulanabilir” ifadesi yer almakla
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birlikte, yatirimdan elde edilen kazanglar i¢in
dogrudan “uygulanir” ibaresine yer verilmis-
tir. Dolayisiyla yatirnmdan kazang elde edil-
digi ve indirimli oran uygulanabilir bir mat-
rahin olustugu donemde, s6z konusu kazanca
indirimli kurumlar vergisi uygulanmasa da on
hesap donemlik sinirlayici siirenin basladigi
kabul edilecektir.

3.2. Yararlanma Hakki Varken Faydala-
nilmayan Yatirnma Katki Tutarindan Son-
raki Donemlerde Faydalanilamayacagi Hu-

susu Kanuni Diizleme Oturtulmustur.

Anayasa’nin 73’lincii maddesinde diizen-
lenen ve verginin kanuniligi olarak adlandi-
rilan “Vergi, resim, har¢ ve benzeri mali yii-
kiimliiliikler kanunla konulur, degistirilir veya
kaldwrilir:” hilkkmii uyarinca, vergilendirmeye
iliskin uygulamalarin ana dayanagi Kanun dii-

zenlemesi olmak zorundadir.

Degisiklik 6ncesi, yararlanma hakki varken
faydalanilmayan yatirima katk:i tutarlarinin
sonraki donemde/donemlerde kullanilip kul-
lanilamayacagina iliskin KVK’da ve 1 seri no.
lu KVGT’de bir hiikiim/diizenleme yer alma-
maktaydi. Bu sebeple s6z konusu hususa Ge-
lir Idaresi Bagkanlhig1 (GIB) tarafindan verilen

ozelgeler ile yon verilmekteydi.

Nitekim GIB tarafindan verilen 13.12.2023
tarth ve 61504625-125.32-53376 sayil1 ozel-
gede; onceki donemlerde yararlanma hak-
ki1 varken sehven faydalanilmayan yatirima
katki tutarindan sonraki yillarda faydalanilip

faydalanilamayacag1 yoniinde sorulan soruya

verilen goriiste; faydalanilmayan s6z konusu
yatirrma katki tutarlarindan sonraki yillarda
yararlanilamayacagi, ancak zamanasimu siiresi
dikkate alinmak suretiyle ilgili yillara diizelt-
me beyannamesi verilmek suretiyle yatirima
katki tutarlarindan faydalanilabilecegi belirtil-
mis olsa da 6zelgede verilen goriisiin dayanagi
kanuni ve idari bir diizenlemeye dayandirila-

mamistir.

7555 sayili Kanun ile 32/A maddesinin bi-
rinci fikrasinin sonuna eklenen “Ancak, ka-
zang bulunmasina ragmen yararlanilmayan
yvatirima katki tutarlart miiteakip dénemlerde
dikkate alinmaz.” hilkkmii ile konu yasal zemi-

ne oturtulmustur.

Bununla birlikte 6zelgede yer verilen “ya-
rarlanma imkan1 varken sehven dikkate alin-
mayan yatirima katki tutarlarindan, zamanasi-
mi siiresi i¢inde kalmak kaydiyla, ilgili gegmis
donem/donemler i¢in diizeltme beyannamesi
verilmek suretiyle faydalanilabilmesi” imka-
ninin halen gecerliligini korudugu degerlendi-

rilmektedir.

Zira Kanun’a eklenen hiikiim, ilgili yilda
yararlanilmayan yatirima katki tutarlarinin
sonraki donemlerde dogrudan dikkate alinma-
sin1 engellemektedir. Diizeltme beyannamesi
uygulamas ise, hakkin sonraki yillarda kulla-
nilmasi sonucunu dogurmamakta; aksine, ilgi-
li donemde eksik kullanilan/kullanilmayan ya-
tirima katki tutarinin ait oldugu hesap dénemi
itibartyla diizeltilmesini saglamaktadir. Kanun
koyucunun aksi yonde bir iradesi bulunsaydi,

madde metnine s6z konusu tutarlarin ge¢mis
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donemlere iliskin diizeltme beyannameleri
yoluyla da kullanilamayacagina dair agik bir
kisitlama eklenmesi gerekirdi. Kanunda boyle
bir yasaklamaya yer verilmemis olmasi, dii-
zeltme yolunun agik olduguna dair gorligiimii-

zu desteklemektedir.

Yine de ilgili 6zelge 32/A maddesine bah-
se konu hiikmiin eklenmesinden 6nceki bir
tarihte verildiginden, diizeltme beyannamesi
ile ilgili haktan yararlanmadan once ozelge
ile goriis talep edilmesi ihtiyatl bir yaklasim
olacaktir.

3.3. Diger Faaliyetlerden Elde Edilen
Kazanclara Indirimli Kurumlar Vergisi
Uygulanmas1 Hususunda Yapilan Degisik-
likler

Diger faaliyetlerden elde edilen kazanglara
indirimli kurumlar vergisi uygulanabilmesinin
kanuni dayanagi KVK’nin 32/A maddesinin
3’lnci fikrasinin (c¢) bendinde Cumhurbag-
kanma verilen yetkidir. Cumhurbaskani bu
yetkiye istinaden yayinladigi kararlar ile diger
faaliyetlerden elde edilen kazanglara indirim-
li kurumlar vergisi uygulanabilmesine iligkin

usul ve esaslar1 belirlemektedir.

Yeni tesvik sisteminde eski sisteme kiyas-
la diger faaliyetlerden elde edilen kazangla-
ra indirimli kurumlar vergisi uygulanmasina
iliskin olarak onemli degisiklikler yapilmistir.
Yapilan degisiklikler asagida basliklar halinde

siralanmustir.

3.3.1. Diger Faaliyetlerden Elde Edilen
Kazanclara Isletme Doéneminde de Indi-
rimli Kurumlar Vergisi Uygulanabilmesi-
nin Onii A¢ild.

KVK’nin 32/A maddesinde verilen yetki-
ye istinaden yayinlanan 2012/3305 sayili Ka-
rar’m “Vergi Indirimi” bashikli 15’inci mad-
desinin besinci fikrasinda; “Bu maddeye gire
hesaplanacak yatirima katki tutarina mahsu-
ben, gergeklestirilen yatirim harcamasi tutari-
nt agmamak ve toplam yatirima katki tutarinin
yiizde seksenini gegmemek tizere yatirim done-
minde yatirimcinin diger faaliyetlerinden elde
edilen kazanglarina indirimli gelir veya ku-
rumlar vergisi uygulanabilir.” ifadelerine yer
verilmis, 1 seri no.lu KVGT’de de belirlenen
siirlar dahilinde ve sadece yatirim donemin-
de diger faaliyetlerden elde edilen kazanclara
indirimli kurumlar vergisi uygulanabilecegi

agikca belirtilmistir.

Yeni tesvik sistemine iliskin 9903 sayili
Kararmn “Vergi indirimi” baslkl1 20°nci mad-
desinin ikinci fikrasinda ise “Yatirimcinin di-
ger faaliyetlerinden elde edilen kazanglarina,
bu maddeye gore hesaplanacak yatirima katki
tutarimin %50 sini gegmemek tizere 5520 sayi-
It Kanunun 32/4 maddesinde belirtilen usulde
indirimli gelir veya kurumlar vergisi uygula-

nabilir.” seklinde diizenleme yapilmis olup,

VERGI PUSULASI/YIL9/SAYI 16/EYLUL 2026 31




N
VERGi s )4

PUSULASI

maddede yer alan yatirim doneminde ibaresi
kaldirilarak, diger faaliyetlerden elde edilen
kazanglara sadece yatirim doneminde degil
yatirimin tamamlandig isletme doneminde de
indirimli kurumlar vergisi uygulanabilmesinin
onli acilmistir. Ayrica diizenlemeye paralel
olarak, KVK’nin 32/A maddesinde diger fa-
aliyetlerden elde edilen kazanglara indirimli
kurumlar vergisi uygulanabilmesine ydnelik
Cumhurbaskani’na yetki veren maddedenin
yeni halinde yatirirm dénemi ifadesine yer ve-

rilmemistir.

Dolayisiyla, eski tesvik sisteminde diger
faaliyetlerden elde edilen kazanclara sadece
yatirim doneminde indirimli kurumlar vergi-
si uygulanabiliyorken; yeni tesvik sistemiyle
beraber, Kararda belirlenen tutar smirlarim
agsmamak ve yazimizin ilerleyen boliimlerinde
ayrintilandirilacagi tizere dort hesap donemiy-
le sinirli olmak sartiyla gerek yatirnm gerekse
isletme doneminde diger faaliyetlerden elde
edilen kazanglara indirimli kurumlar vergisi

uygulanabilecektir.

3.3.2. Diger Faaliyetlerden Elde Edilen
Kazanclara Azami Dort Hesap Donemi Bo-
yunca Indirimli Kurumlar Vergisi Uygula-

nabilecektir.

Eski tegvik sisteminde diger faaliyetlerden
elde edilen kazanglara indirimli kurumlar ver-
gisi uygulanmasinda siire yoniinden bir sinir
bulunmamakta, yatirrm doéneminde olunma-
s1 ve belirlenen tutarsal smirlarin asilmama-
st sartiyla, yatirnrma katki tutarina mahsuben,

tiim yatirim donemi boyunca diger faaliyetler-

den elde edilen kazanglara indirimli kurumlar
vergisi uygulanabilmekteydi. Bu kapsamda
eski tesvik sisteminde 2018 yilinda baslanilan
ve alian ek siireler dahil 6 yil siiren bir ya-
tirimda, tutar sinirlart agilmamak sartiyla ya-
tirim stiresi boyunca diger faaliyetlerden elde
edilen kazanglar indirimli kurumlar vergisine
tabi tutulabilmekteydi.

Yeni tesvik sisteminde ise diger faaliyetler-
den elde edilen kazanclara indirimli kurumlar
vergisi uygulanmasi, indirim hakkimnin kulla-
nilabilecegi ilk hesap donemi dahil dérdiincii
hesap donemi ile sinirlandirilmistir. Bu kap-
samda mevzuatta yer alan diger sinirlamalari
asmamak sartiyla, diger faaliyetlerden elde
edilen kazanglara indirimli kurumlar vergisi-
nin kullanilabilecegi ilk hesap donemi dahil
olmak tizere, dordiincii hesap doneminin so-
nuna kadar diger faaliyetlerden elde edilen
kazanclara indirimli kurumlar vergisi orani

uygulanabilecektir.

Indirim hakkinin kullamlabilecegi ilk he-
sap donemi dahil dordiincti hesap doneminin
sonuna kadar olan siire, yatirim tegvik belgesi
kapsamindaki yatirima fiilen baglanilan tarihi
iceren hesap doneminin bagindan, dordiincii
hesap doneminin sonuna kadar olan dénemi

kapsamaktadir.

Dikkat edilirse mali idare kullanim siiresi
acisindan yatirimdan elde edilen kazanclari
ve diger faaliyetlerden elde edilen kazanglar
ayrigtirmig ve bu kazanglara ayri siire sinirla-
malar1 getirmistir. Bu kapsamda diizenlemeye

tipki yatirrmdan elde edilen kazanglarda ol-

32  VERGI PUSULASI/YIL9/SAYI 16/ EYLUL 2026




N
VERGi / )4

PUSULASI

dugu gibi “indirimli kurumlar vergisinin kul-
lanilabilecegi ilk hesap donemi dahil olmak
tizere” ibaresini ekleyerek, her ne kadar diger
faaliyetlerden elde edilen kazanglara indirim-
li vergi oran1 uygulamak se¢imlik hak olsa da
bu se¢imlik hakkin baglangicini miikelleflerin
tercihine birakmamistir. Kisaca diizenlemey-
le; “Diger faaliyetlerden elde edilen kazancla-
ra indirimli kurumlar vergisi oran1 uygulayip
uygulamamak miikelleflerin inisiyatifindedir;
ancak uygulanma yoniinde bir irade varsa,
buna iligkin dort yillik siire sinirlamasi bu
hakkin kullanabilecegi ilk hesap doneminde
baslayacaktir.” yoniinde bir irade ortaya ko-

nulmustur.

3.3.3. Diger Faaliyetlerden Elde Edilen
Kazanclara Indirimli Kurumlar Vergisi
Uygulanmasi A¢isindan Belirlenen Ust Si-

nirlarda Degisiklige Gidildi.

Eski tesvik sisteminde yatirim déneminde
diger faaliyetlere indirimli kurumlar vergisi
uygulanmasinda tutarsal sinirlar; “Toplam ya-
tirima katki tutarinin % 80°1” ve “Gergeklesti-
rilen Yatirim Harcamasi Tutar1” olarak belir-
lenmigken; yeni tesvik sisteminde s6z konusu
siirlar; “Toplam yatirima katki tutarinin %
50’si” ve “Hak Edilen Yatirnma Katk: Tutar1”

olarak degistirilmistir.

Dolayisiyla yeni tesvik sisteminde yapilan
degisiklikle beraber diger faaliyetlerden elde
edilen kazanclara indirimli kurumlar vergisi
uygulanabilmesi i¢in belirlenen {ist smirlar

azaltilmistir.

Nitekim 2025 yilinda 20.000.000-TL tu-
tarinda bir yatirrma baslayan ve bu yilda
3.000.000-TL yatirim harcamas1 gergekles-
tiren bir sirketin, yatirimdan kazang elde et-
meyip diger faaliyetlerinden 10.000.000-TL
kazang elde ettigi ve yatirima katki oraninin

% 40 oldugu varsayim altinda;
- Eski tesvik sisteminde;

1. smir: 20.000.000 * 0,40 * 0,80 =
6.400.000

2. smir: 3.000.000 (Gergeklesen Yatirim

Harcamasi)

sinirlamalar dikkate alindiginda, 2025 y1-
linda diger kazanclarina indirimli kurumlar
vergisi uygulamak suretiyle yararlanabilecegi
azami yatirima katki tutar1 3.000.000-TL ola-
cakken;

- Yeni tesvik sisteminde;

1. smur: 20.000.000 * 0,40
4.000.000

* 0,50 =

2. smir: 3.000.000 * 0,40=
TL (Hak Edilen Yatirima Katki
nirlart  dahilinde yararlanabilecegi
1.200.000-TL’yi asamayacaktir.

1.200.000-
Tutar1) si-

tutar

3.4. Yatirna Katki ve Vergi Indirim
Oranlarina fliskin Degisikliklere Yapildi.

Eski tesvik sisteminde vergi indirim oranla-
r1 yatirimlarin tiirine ve bolgesine gore degisi-
yorken, yeni tesvik sisteminde ilgili oran tiim
yatirim tiirlerinde % 60 olarak belirlenmistir.
Dolayisiyla yeni diizenlemeyle yatirimin tiiri

ve gerceklestigi bolgeden bagimsiz olarak,
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uygulanacak vergi indirim orani her yatirim

tiirlinde ayni1 olacak sekilde belirlenmistir.

Bunun yaninda eski tesvik sisteminde ya-
tinma katki oranlar1; bolgelere, yatirim bii-
yukliigiine ve stratejik nitelige gore degisiklik
gostermekteydi. Yeni tesvik sisteminde ise
yatirma katki oranlarin1 belirleme noktasin-
da Cumhurbaskani’na yetki veren Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun (KVK) 32/A maddesinin
ticlincli fikrasinin (b) bendinde “...% 50’yi
gecmemek tlizere belirlemeye” ibaresi eklene-
rek %50’lik bir iist sinir getirilmis, 9903 say1-
I1 Kararda ise oranlar dogrudan destek prog-
ramlarina gore belirlenmistir. Bu kapsamda
ornegin Teknoloji Hamlesi Programi ve Ye-
rel Kalkinma Hamlesi Programi kapsaminda
desteklenmesine karar verilen yatirnmlarda bu
oran % 50 iken, Hedef Yatirimlar Tesvik Siste-

mi kapsamindaki yatirimlarda % 20°dir.

3.5. Yatirnm Harcamalar1 Sebebiyle Or-
taya Cikan Faiz ve Kur Farklar1 Kismen
Yatiriom Harcamasi Olarak Kabul Edilmis-

tir.

Eski tesvik sisteminde tesvik belgesi kap-
samindaki yatirimlarin finansmaninda kulla-
nilan kredilere iligkin faiz giderleri ve doviz
kredisi ya da dis kredi ile sabit kiymet temin
edilmesi nedeniyle ortaya cikan kur farkla-
rinin belge kapsaminda gerceklesen yatirim
harcamasi olarak kabul edilip edilmeyecegine
dair bir diizenleme bulunmadigindan, bu hu-
sus her zaman tereddiit olusturmaktaydi. S6z
konusu faiz ve kur farklari, miikellefler tara-

findan yatirim harcamasi olarak dikkate alini-

yor; Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 tarafindan

ise bu husus kabul goriiyordu.

Yeni tesvik sisteminin uygulanmasina ilis-
kin olarak yayinlanan 2025/1 sayili Tebligin
9’uncu maddesinin yedinci fikrasinda “7esvik
belgesi kapsami yatirimlarin finansmaninda
kullanilan kredilere iliskin faiz giderleri ve
doviz kredisi ya da dis kredi ile sabit kiymet te-
min edilmesi nedeniyle ortaya ¢ikan kur fark-
larinin, tesvik belgesi kapsami sabit kiyymetin
aktiflestirme tarihine kadar maliyete intikal
ettirilen kismi disinda kalan kur farki ve faiz
gideri tesvik belgesi kapsaminda yatirim har-
camasi olarak kabul edilmez.” ibaresine yer
verilerek, bahse konu kredi faizlerinin ve kur
farklarinin sadece aktiflestirme tarihine kadar
maliyete intikal ettirilen kisminin belge kapsa-
minda yatirim harcamasi olarak kabul edilece-
&1 belirtilmistir.

Ciimlede gecen “aktiflestirme” ibaresin-
den farkli anlamlar ¢ikabilme ihtimali olsa da
kastedilenin; yatirim konusu iktisadi kiymetin
tamamlanip kullanilabilir asamaya gelmesiy-
le ilgili sabit kiymet hesabina aktarilmasi ol-
dugu disiiniilmektedir. Bu kapsamda 6rnegin
yatirim tesvik belgesi kapsaminda bir fabrika
binasi insa eden sirketin, s6z konusu fabrika
binasinin yapimini tamamlamasi ve gercekles-
tirilen harcamalar1 “258-Yapilmakta Olan Ya-
tirrmlar” hesabindan “252-Binalar” hesabina
aktarmasi durumunda, s6z konusu yatirim igin
katlandig1 faiz giderlerinin aktarim tarihine
kadarki doneme isabet eden kismini binanin

maliyetine intikal ettirilmesi halinde, maliye-
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te eklenen bu faiz tutarlari yatirim harcamasi
olarak degerlendirilecek bu tarihten sonraki
doneme isabet eden faiz giderleri ise, maliyete
intikal ettirilmesine veya dogrudan gider ola-
rak dikkate alinmasina bakilmaksizin, belge
kapsaminda yatirim harcamasi olarak kabul

edilmeyecektir.

Bunun yaninda yapilan diizenleme ile aktif-
lestirme tarihine kadar maliyete intikal ettiri-
len faiz ve kur farklar1 YTB kapsaminda yati-
rim harcamasi olarak kabul edilse de indirimli
kurumlar vergisi uygulamasina iliskin mali
idarenin goriisii maliyete intikal ettirilen ya
da dogrudan gider olarak dikkate alinan faiz
ve kur farklariin hesaplanacak yatirima katki
tutarinin hesabinda dikkate alinamayacagi yo-
nlindedir. Bu hususa iligkin Kanun ve Teblig
bazinda bir diizenleme olmasa da GIB’in fark-
I1 tarihlerindeki 6zelgelerinde bu yonde goriis-
ler verilmistir. Nitekim GIB tarafindan verilen
14.05.2024 tarih ve 19341373-125[2023/14]-
91717 sayil1 6zelgenin son paragrafinda; “Ay-
rica yatirimin maliyetine eklenen veya eklen-
meyen faiz giderleri ve kur farklari, indirimli
kurumlar vergisine esas olan yatirima katki tu-
tarinin tespitinde dikkate alinmayacak, tesvik
belgesine gore belirlenen indirimli kurumlar
vergisine esas yatirima katki tutari, finansman
giderleri dolayisiyla artmayacak veya azal-
mayacaktir.” 1fadelerine yer verilerek, mali
idarenin goriisiiniin faiz ve kur farklarinin ma-
liyete intikal ettirilmesi ya da dogrudan gider
olarak dikkate alinmasindan bagimsiz olarak,

indirimli kurumlar vergisinin hesabinda dik-

kate alinmayacagi yoniinde oldugunu ortaya

koymustur.

213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun (VUK)
“Maliyet Bedeli” baglikli 262°nci maddesinin
(c) fikrasindaki; “Iktisadi kiymetin finans-
maninda kullanilan kredilere ait faiz giderle-
ri ve bunlara iliskin kur farklarmmin; emtiada
emtianin stoklara girdigi tarihe kadar, diger
iktisadi kiymetlerde ise iktisadi kiymetin en-
vantere alindigr hesap déneminin sonuna ka-
dar olan kismi ile soz konusu kredilere iliskin
giderler (Faiz giderleri ile kur farklarinin di-
ger kisimlarini maliyet bedeline ithal etmekte
veya genel giderler arasinda gostermekte mii-
kellefler serbesttirler.)” hiikiim uyarinca, mi-
kelleflerin iktisap ettikleri iktisadi kiymetlere
iliskin ortaya ¢ikan faiz ve kur farklarinin, bu
kiymetlerin envantere alindig1 hesap donemi-
nin sonuna kadar olan kisminin maliyet bede-

line intikal ettirilmesi zorunludur.

Bu kapsamda 2025/1 sayili Tebligde, aktif-
lestirme tarihine kadar maliyete intikal ettiri-
len faiz ve kur farklarinin yatirim harcamasi
olarak degerlendirilecegi dilizenlenmigken,
VUK’un 262’nci maddesinin (c) fikrasinda
sabit krymetin envantere alindig1 yani aktifles-
tirildigi hesap doneminin sonuna kadarki kis-
mina isabet eden faiz ve kur farklarinin ma-
liyete eklenmesinin zorunlu oldugu yoniinde

hikiim bulunmaktadir.

Konu hakkinda sahsi diisiincem; yapilacak
yeni bir diizenleme ile 2025/1 sayili Teblig’in
9’uncu maddesinin yedinci fikrasinda faiz ve

kur farklarina iligkin olarak yapilan diizenle-
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mede yer alan ifadenin; “Tesvik belgesi kap-
sami yatirimlarin finansmaninda kullanilan
kredilere iligkin faiz giderleri ve doviz kredisi
va da dis kredi ile sabit kiyymet temin edilmesi
nedeniyle ortaya ¢ikan kur farklarinin, tegvik
belgesi kapsami sabit kiymetin aktiflestirildi-
gi takvim ythmin (hesap doneminin) sonuna
kadar maliyete intikal ettirilen kismi disinda
kalan kur farki ve faiz gideri tegvik belgesi
kapsaminda yatirim harcamast olarak kabul
edilmez.” seklinde degistirilerek, ortaya ci-
kan faiz ve kur farklarmin iktisadi kiymetin
aktiflestirildigi hesap doneminin sonuna ka-
dar maliyete intikal ettirlen kisminin belge
kapsaminda yapilan yatirim harcamasi olarak
kabul edilmesinin oniiniin a¢ilmasi; ilave ola-
rak 9903 say1l1 Kararin 20°nci maddesinde dii-
zenlenen “vergi indirimi” maddesine, 2025/1
sayil1 Tebligde yapilacak diizenlemeye paralel
bir ifade ekleyerek, maliyete intikal ettirilen
s06z konusu faiz ve kur farklarinin indirimli
kurumlar vergisi uygulamasi bakimindan yati-
rima katki tutari belirlenirken gergeklesen ya-
tirim harcamasi olarak da dikkate alinmasinin

saglanmasi yoniindedir.

Sonug itibariyla, bu dogrultuda yapilacak
biitiinciil bir diizenleme sayesinde, finansman
giderleri ile kur farklarinin Karar kapsaminda
yatirim harcamasi sayilmasi ve indirimli ku-
rumlar vergisi uygulamasinda dikkate alin-
mas1 hususlarinda tam bir uygulama birligi
saglanacak; bunun yani sira miikellefleri, Ver-
gi Usul Kanunu’nun 262’nci maddesindeki

maliyete intikal zorunluluguna uygun davran-

maya yonlendiren tesvik edici bir mekanizma

islevi gorecektir.
SONUC

30.05.2025 tarihli Resmi Gazete’de yayim-
lanan 9903 sayili Cumhurbaskan1 Karar1 eki
“Yatinnmlarda Devlet Yardimlart Hakkinda
Karar” ile birlikte, yatirim tesvik belgesi kap-
saminda gerceklestirilen yatirimlar i¢in sag-
lanan destek unsurlarindan biri olan indirimli
kurumlar vergisi uygulamasinda 2012/3305
sayili Karara kiyasla 6nemli degisiklikler ya-

pilmistir.

9903 sayili Karar kapsaminda yiiriitiilen
yiiksek Olgekli yatirimlardan elde edilen ka-
zanglara indirimli vergi orani tatbik edilmesi,
miikelleflerin  finansman ihtiyacini/yiikiini
hafifleten bir unsur olmakla birlikte, ayn1 za-
manda kiilfeti agir mali riskleri de biinyesinde
barindirmaktadir. Denetim ve/veya inceleme
stireclerinde tespit edilebilecek olasi hatali uy-
gulamalarin miikellefler iizerinde yaratacagi
mali kiilfetin boyutu goz oniine alindiginda;
yeni tesvik sisteminin dikkatle analiz edilme-
sinin, siiphe barindirman hususlarin varlig
halinde ise 6zelge talep edilmesinin veya ko-
nuya iligkin mali idare tarafindan verilen mev-
cut 0zelgeler rehberliginde ihtiyath bir yakla-
sim benimsenmesinin rasyonel bir gereklilik

oldugu diisiiniilmektedir.

Bunun yaninda 6zellikle Kanuni bir altya-
pis1 bulunmayan ve sadece 6zelge ile uygula-
maya yon verilen hususlarda, miikelleflerin ih-
tirazi kayitla beyanda bulunma ve dava agma

yoluna gitme hakkinin sakli oldugu tabiidir.
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KAYNAKCA
5520 Sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu

1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Teb-
ligi

24 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Teb-
ligi (Seri No: 1)’nde Degisiklik Yapilmasina
Dair Teblig

2012/3305 sayili Bakanlar Kurulu Karar1
9903 sayili Cumhurbaskan1 Karar1

2025/1 sayili Yatirnmlarda Devlet Yardim-
lar1 Hakkinda Kararm Uygulanmasina Iliskin
Teblig

Gelir Idaresi Baskanligi'nin 13.12.2023 ta-
rih ve 61504625-125.32-53376 say1l1 Ozelgesi

Gelir idaresi Baskanligi’nin 14.05.2024 ta-
rih ve 19341373-125[2023/14]-91717 sayili
Ozelgesi
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