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Ogretim Uyesi
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Vergi Basmiifettisi (E. Gelirler Kontrolorii)

Istanbul Sektorel-1
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Vergi Bagmiifettisi (E. Gelirler Kontrolorii)

istanbul Sektorel-1

Dr. Giilsen OZKAN

Vergi Basmiifettisi (E. Hesap Uzmani)

Ankara Sektorel-1

Fisun TURKMEN Vergi Bagmiifettisi (E. Hesap Uzmani) Ankara Sektorel-1
Nazmi KARYAGDI E. Bag Hesap Uzman Ozel Sektor
Erhan COSGUN E.Vergi Bagmiifettisi (E. Gelirler Kontroldrii) Ozel Sektor
Hakki SAYAN E. Vergi Bag Miifettisi (E. Hesap Uzmani) Ozel Sektor
Erdal GULEC E. Hesap uzmani Ozel Sektor
Naciye TASKESEN Vergi Miifettisi istanbul Sektorel-1
Murat SOFTA E. Vergi Miifettisi Ozel Sektor
Adile ECEMIS GULEC Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Erkan ESIT Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Cigdem GUNES ASIK Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Hasan AYZIT Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Mikail OKYAY Vergi Miifettisi istanbul Sektorel-1
Ufuk KAYNAR E. Vergi Miifettisi Ozel Sektor
Firat DEMIR Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Bayram MAVI Hazine ve Maliye Miifettisi Teftis Baskanlig
Cihad ULUS Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Omer SENER Vergi Miifettisi istanbul Sektorel-1
Gokhan USLU Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Adem YALCIN Vergi Miifettisi istanbul Sektorel-1
Yasin TOPAL Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Mustafa YILMAZ Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Hamdi YILDIRIM Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Faruk ARSLAN Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Hiiseyin SUNGUR E. Vergi Miifettisi Ozel Sektor
Behi¢ BARISIK Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Kiirsat OZTURK E. Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Yusuf YILDIZ E. Vergi Miifettisi Ozel Sektor
Sedat KANLI E. Vergi Miifettisi Ozel Sektor
Salih YILMAZ Vergi Miifettisi Istanbul Sektérel-1
Sinan UYGUR Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Umit Caglar ISIKOGLU Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Ahmet YAVUZ Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
ikbal BAS Vergi Miifettisi Istanbul Sektérel-1
Ridvan ONDER Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Bilal KABASAKAL Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Emre SEZER Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Murat MUTLU E. Vergi Miifettisi Ozel Sektor
ibrahim FATIHOGLU Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Sercan KOC Vergi Miifettisi istanbul Sektorel-1
Mehmet SUBASI E. Vergi Miifettisi Ozel Sektor
Ibrahim Eren ARSLAN Vergi Miifettisi Istanbul Sektérel-1
Yusuf KARATAS Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Ferhat ATAKUL Hazine ve Maliye Miifettisi Teftis Baskanlig
Halit islam EKMEN Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Nasuh ERDONMEZ Vergi Miifettisi izmir Sektorel-1
Pelin COSKUN Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Harun DOGAN E. Vergi Miifettisi Ozel Sektor
Ugur KUCUKKAHYAOGLU Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Kamil STR Vergi Miifettisi Istanbul Sektérel-1
Ramazan EFE Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Hasan KAYA Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Murat DONMEZ Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Cevdet KAPLAN Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Baris Berk GUNDOGMUS Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Haluk AMIL Vergi Miifettisi Istanbul Sektérel-1
Mehmet Nazmi TOR Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Sibgatullah IMAMOGLU Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Alican KARABULUT Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Naci KAYAKOZU Vergi Miifettisi Ankara Sektérel-1
Alican OZUZEYBEK Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
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Sahibi Maliye Denetim Elemanlari Dernegi Adina Dernek Bagkani
Halit Islam EKMEN
Genel Yaym Yonetmeni Naciye TASKESEN
Sorumlu Yaz Isleri Miidiirii  Ufuk KAYNAR
Dis Qliskiler Koordinatorii Mehmet Nazmi TOR
ve Reklam Sorumlusu
Yaymn Kurulu Senay OTO
Funda SAHIN
Ayfer KAYACAN
Adile ECEMIS GULEC
Omer YUREK
Firat DEMIR
Hiiseyin PEKMEZCILER
Sinan UYGUR
Adem YALCIN
Ridvan ONDER
Nasuh ERDONMEZ
Istanbul Temsilcisi  Ozge Inci HURSITOGLU
Ankara Temsilcisi Behi¢ BARISIK
Izmir Temsilcisi Kazim ATIK
Makale Gondermek icin yayin@mded.org
Dizgi ve Gorsel Tasarim Fatma Nur IYIGOR

Yayin Satis ve Yazisma Adresi Finanskent Mah. Finans Cad. Sarphan Finans Merkezi
Sitesi B Blok No:5/B No:333 Umraniye/Istanbul

(212) 909 13 10 yayin@mded.org www.mded.org

Baski Cilt Aryan Basim Tanitim ve Matbaa Hizmetleri San. Tic.
Ltd. Sti. - Yiizy1l Mah. Mas-Sit Matbaacilar Sitesi
5. Cadde: No:57-58 Bagcilar/istanbul - (212) 544 99 06
Yillik Abone Bedeli 500,00 TL (KDV Dabhil)

e Dergimiz 3 AYLIK DERGI olup, gonderilen makaleler en az 1 tanesi 10 y1l ve iizeri mesleki kideme
sahip olan 2 okuma komisyonu iiyesi tarafindan okunmaktadir.

* Okuma komisyonu tarafindan uygun goriilen makaleler yaymn kurulu karari ile yayimlanmaktadir.
Yazim ve yayin kurallari1 derginin son sayfasinda yer almaktadir.

* Vergi Pusulasi Dergisinde yer alan yazi, tablo, sekil veya resimlerin telif hakki Maliye Denetim
Elemanlar1 Dernegine aittir. Bir boliimii veya tamami Dernek Yonetim Kurulu yazili izni olmaksizin
kopyalanamaz ya da bastirilamaz yazilardan alint1 yapildiginda kaynagin belirtilmesi gerekmektedir.

* Vergi Pusulas1 Dergisinde yayimlanan yazilarin bilimsel ve etik sorumlulugu yazarlara aittir. Bu yazilar
Hazine ve Maliye BakanliZ1’nin veya Vergi Denetim Kurulu’nun goriisii olarak degerlendirilemez
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7420 SAYILI KANUNLA GETIRILEN SERMAYE
AZALTIMINDA VERGILEME UYGULAMASI

Haluk ERDEM
E. Hesap Uzmant/Yeminli Mali Miisavir
ORCID Numarasi: 0000-0002-7555-9461

OZET

Sermaye azaltimimda vergileme konusu ¢ok uzun siiredir miikellefler ile Maliye Idaresi
arasinda ihtilaflara neden olmaktadir. Bu konuda yasal bir diizenlemenin olmamasi, uygulamanin
tamamen idari goriise gore ylirtitiilmesi ve idari goriisiin gercek durumdan ziyade en ¢ok vergileme
prensibine dayanmasi bu ihtilaflarin temel sebebi olmustur.

Bu konudaki ihtilaflarin giderilmesi ve vergilemedeki belirliligi saglamak adina 7420 sayili
Kanununla Kurumlar Vergisi Kanununun 32/B maddesi olarak “sermaye azaltiminda vergileme”
baglikli olarak yeni bir madde ihdas edilmistir.

Getirilen bu diizenleme, yasallig1 saglamak adina 6nemli olmakla birlikte, icerdigi hiikiimlerin
biiyiik ¢cogunlukla mevcut idari uygulamanin devamini saglamaya yonelik olmasi ve kismi
boliinme gibi diger bazi vergisel miiesseselerdeki uygulamaya yonelik hiikiimler icermemesi
nedeniyle yeni tartismalar1 da beraberinde getirmistir.

Anahtar Kelimeler: sermaye azaltimi, kismi boliinme, nakit sermaye indirimi, 6z sermaye
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GIRIS

09/11/2022 tarihli ve 32008 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 7420 sayil1 Gelir Vergisi
Kanunu ile Bazi1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanunla Kurumlar Vergisi Kanununa 32/B
maddesi eklenmek suretiyle, sermaye azaltimi
halinde daha 6nce sermayeye eklenen 6z sermaye
kalemlerinin vergilendirilmesine iligkin yasal
bir diizenleme yapilmistir.

Bu makalemizde, oncelikle s6z konusu yasal
diizenlemenin getirdigi yeni uygulama hakkinda
bilgi verilecek, yeni uygulama ornekler yardimiyla
aciklanacak ve ardindan bu uygulamanin bazi
vergisel miiesseseler kapsaminda yapilan sermaye
azaltimlarina olan etkileri degerlendirilmeye
caligilacaktir.

1. YASAL DUZENLEME

7420" sayili Kanunun 22 nci maddesiyle
Kurumlar Vergisi Kanununun (KVK) 32/A
maddesinden sonra gelmek lizere asagidaki
32/B maddesi eklenmistir:

“Sermaye azaltininda vergileme

MADDE 32/B- (1) Kurumlar tarafindan
sermayeye eklenen 6z sermaye kalemlerinin,
sermayeye eklendigi tarihten itibaren beg tam
yil gectikten sonra herhangi bir sekilde sermaye
azaltimina konu edilmesi durumunda, nakdi
veya ayni sermaye ile sermayeye eklenen diger
unsurlarin toplam sermayeye oranlanmasi
suretiyle azaltima konu edilen tutar icerisindeki
sermaye unsurlari tespit olunur. S6z konusu
oranin tespitinde;

a) Sermayeye ilave disinda baska bir hesaba
nakledilmesi, isletmeden cekilmesi veya sermaye
hesabindan baska hesaplara aktarimi kurumlar

vergisine ve kdar dagitumina veya ana merkeze
aktarilan tutara bagl vergi kesintisine tabi
tutulacak 0z sermaye kalemlerinin,

b) Sadece kar dagitimina veya ana merkeze
aktarilan tutara bagl vergi kesintisine tabi
tutulacak 0z sermaye kalemlerinin,

c) Baska bir hesaba nakledilmesi veya
isletmeden cekilmesi halinde vergilendirilmeyecek
olan ayni ve nakdi sermayenin toplam sermaye
icindeki paylar dikkate alinir.

(2) Kurumlarin 0z sermaye kalemlerini
sermayeye ekledikleri tarihten itibaren bes tam
villik siire tamamlanmadan sermaye azaltimi
yapmalart durumunda, azaltimin sirastyla birinci
fikramin (a), (b) ve (c) bentlerinde yer alan
sermaye unsurlarindan yapildigi kabul edilir.

(3) Sermaye azaltinunda, oncelikli olarak
sermayeye ilave edilen 0z sermaye kalemlerinden,
sermayeye eklenme tarihi bes tam yillik siireyi

gecmemis olanlarin igletmeden ¢ekildigi kabul
edilir.

(4) Bu maddenin birinci, ikinci ve iiciincii
fikralart kapsaminda sermaye azaltimi suretiyle
tespit olunan sermaye unsurlarindan; birinci
fikranin (a) bendi kapsaminda olanlar kurumlar
vergisine ve vergi kesintisine, (b) bendi kapsaminda
olanlar sadece vergi kesintisine tabi tutulur.
Kurumlar vergisine ve vergi kesintisine tabi
sermaye unsurlarinda, kesinti matrahi hesaplanan
kurumlar vergisi diisiildiikten sonra kalan tutar
olup, bu tutar iizerinden Kanunun 15 inci ve 30
uncu maddeleri ile 193 sayili Kanunun 94 iincii
maddesi hiikmii kapsaninda kesinti yapilir.

(5) Gegcmis yil zararlarimin mahsubu suretiyle
sermaye azaltilmast durumunda, bu sekilde
azaltima konu edilen sermaye unsurlari birinci,
ikinci ve iiciincii fikra hiikiimlerine gore tespit
edilir ancak bu tutarlar iizerinden dordiincii

1 09.11.2022 Tarih ve 32008 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanmastir.
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fikra kapsaminda vergi kesintisi yapilmaz.

(6) Hazine ve Maliye Bakanligi bu maddenin
uygulamasina iligkin usul ve esaslari belirlemeye
vetkilidir.”

Bu madde Kanunun yayimlandig1 09/11/2022
tarihi itibariyle yiiriirliige girmistir.

2.7420 SAYILI KANUN ONCESI
UYGULAMA

7420 sayili Kanunla yapilan yasal diizenleme
Oncesinde, sermaye azaltiminda yapilacak
vergilemeye iligkin herhangi bir yasa hiikmii
bulunmamaktaydi. Bu nedenle, sermaye azaltimi
sonucu ortaklara ddenen tutarlarin hukuki durumu
tartismaliydi. Bu konuda iki farkli gorts ileri
stiriilmekteydi:

2.1. Birinci Goriig

Bir goriise gore, daha dnce sermayeye eklenmis
olan 6z sermaye kalemlerinin ortaklarca sermayeye
konulan nakdi ve ayni sermaye unsurlarindan
farki olmayip, sermayeye eklenmis oldugu icin
artik ortaklarin mal1 haline gelmis bir sermaye
olan bu unsurlarin ortaklara iade edilen sermaye
olarak kabul edilerek vergilendirilmemesi
gerekmektedir. Bu goriise dayanak olarak iki
gerekee ileri siiriilmektedir.

1. Bunlardan birincisi, sermayeye eklenen
bu unsurlar ortaklarin elindeki sirket paylariyla
(hisse senedi veya ortaklik pay1) temsil olunan
varliklardir. Nasil ki ortaklar bu sekilde sahip
olduklar1 servetleri diledikleri gibi tasarruf
edebiliyorlarsa bunlarin sermaye azaltimi
nedeniyle ortaklara nakden iadesinde de ayni
durum gecerli olup, ortaklarin sirket pay: ile
temsil edilen servetleri kismen veya tamamen
nakit servete doniismiis olmaktadir.

il. Ikinci sebep ise, 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu? (TTK) uyarinca sirkette sermaye, ortakta
ise sirket pay1 olan bu bedellerin sermaye azaltimi
ile ortaklara ddenmesini vergiye tabi kilacak
herhangi bir kanuni diizenleme olmamasidir.

2.2. Ikinci Goriis

Diger bir goriise gore ise, nasil ki sirket 6z
sermaye kalemleri i¢inde bulunan enflasyon
diizeltme farki, yeniden degerleme fonu,
olaganiistii yedekler veya dagitilmamis karlar
ortaklara ddendiginde kurumlar vergisi ve/veya
kar dagitim stopaji yaratiyorsa, bunlarin nce
sermayeye eklenip sonradan sermaye azaltimi
yoluyla ortaklara 6denmesinde de durum ayni
olmalidir.

Bu gortisti savunanlarin goriisleri de kendi
icerisinde iki ayr1 alt gruba ayrilmaktadir:

1. Bu goriisii savunanlarin bir kismi, daha
once sermayeye eklenen 6z sermaye kalemlerini
de ihtiva eden sermayenin azaltilmasi halinde,
ortaklara intikal eden bedellerin kaynaginin sirket
genel kurulunca serbestce belirlenebilecegi,
onceligin ortaklarca nakden veya aynen 6denen
sermayeye verilebilecegini savunmaktadir.
Bu goriis tespit edebildigimiz kadariyla yargi
mercilerince de kabul edilmektedir.

ii. Maliye Idaresinin daha 6nce verdigi cok
sayidaki ozelgeyle dile getirdigi diger goriise
goreyse, daha once sermayeye eklenen 6z sermaye
kalemlerini de ihtiva eden sermayenin azaltilmasi
halinde azaltilan sermayenin Oncelikle sermayeye
daha 6nce eklenmis olan ve dagitiminda kurumlar
vergisi ve stopaj olmak iizere en yiiksek vergi
O0denecek olan enflasyon diizeltme farklari,
yeniden degerleme fonu gibi kaynaklardan,
daha sonra sadece stopaj ddenecek olaganiistii
yedekler, dagitilmamis karlar gibi kaynaklardan,

2 14.02.2011 tarih ve 27846 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanmuisgtir.
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arda kalan kismin ise ortaklarca nakden veya
aynen 0denen sermayeden karsilanmig sayilacagi
kabul edilmelidir.

Bu ikinci goriis, dogrudan dagitimi vergi
yaratan unsurlarin once sermayeye eklenip
sonra azaltim yoluyla ortaklara nakledilmesinin
vergilemeyi Onlememesi gerektigi yoniiyle
Vergi Usul Kanununun 3 {incii maddesinde dile
getirilen kanunlarin lafz1 ve ruhuyla hiikiim ifade
edecegine iligkin hiikkme uygun bir goriistiir.

Bununla birlikte, yargi mercilerinin de kabul
ettigi lizere, azaltimda sermayenin terkibinde yer
alan unsurlardan hangisine 6ncelik verileceginin
sirket genel kurulunca serbestce belirlenebilecegi
kabul edilmeli, Oncelik ortaklarca 6denen nakdi
veya ayni sermayeye verilebilmelidir.

Maliye Idaresinin belirttigi onceligin sirayla en
cok vergi yaratan unsurlara ait oldugu goriisiiniin
hukuki veya mantiki bir taraf1 yoktur. Nasil ki
kurumlar oncelikle nakdi veya ayni sermaye
unsurlarindan olusan sermayelerini azaltip
ortaklarina sermaye iadesi yapip daha sonra 6z
sermaye kalemlerini sermayeye eklediklerinde
vergi ¢citkmiyorsa, 6z sermaye kalemlerini ihtiva
eden sermayelerini azalttiklarinda da ayni
sonucun ¢ikmasi gerekir.

Yine Maliye Idaresinin kabul ettigi ortaklara
O0deme yapilmaksizin 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanununun® 376 nc1 maddesinde belirtilen
sermaye kaybi nedeniyle zarara mahsuben
yapilan sermaye azaltimlarinda vergileme
yapilmasinin da hi¢bir hukuki yani yoktur. Zira
bu durumda isletme disina ¢ikan bir kaynak
olmayi1p ortaklara intikal eden bir servet de
olmadig1 i¢in vergileme yaratacak bir durumun
varlig1 kabul edilmemelidir. Ancak Maliye
Idaresinin 6zelge bazindaki goriisii bu durumda
sermayenin i¢inde bulunan enflasyon diizeltme

farklari, yeniden degerleme fonu gibi sermaye
disinda bagka hesaba nakli kurumlar vergisini
doguran 0z sermaye kalemlerinin sermaye
azaltimi yoluyla zarara mahsubu yapildigindan
bu azaltimin 6ncelikle kurumlar vergisi doguran
bu kaynaklardan yapildiginin kabuliiyle kurumlar
vergisi 0denmesi ancak ortaklara dagitilan bir
kaynaktan bahsedilemeyeceginden kar dagitim
stopaj1 0denmemesi gerektigi yoniindedir.

Maliye Idaresince herhangi bir yasal dayanak
olmadan tamamen idari goriise dayali olarak
yapilan bu uygulamanin yarattig1 belirsizligi
ortadan kaldirmak i¢in 7420 sayili Kanunla
makalemizin bir sonraki boliimiinde yer verecegimiz
s0z konusu yasal diizenleme yapilmustir.

3.7420 SAYILI KANUN SONRASI
UYGULAMA

Yukarida belirtildigi lizere, 6z sermaye
kalemlerini ihtiva eden sermayenin azaltiminda
bunlarin ortaklara intikal ettirilip vergilenmesini
ongoren bir kanuni diizenleme yokken, 7420
sayil1 Kanunla bu duruma yo6nelik yasal bir
diizenleme yapilmustir.

Anilan Kanunla getirilen KVK’nin 32/B
maddesine gore, sermaye azaltiminda vergileme,
sermayeye eklenen 6zsermaye kalemlerinin
eklendigi tarihten itibaren bes tam yil gecip
gecmedigine gore ikili bir ayrima tabi tutulmugtur.

3.1. Oz Sermaye Kalemlerinin Sermayeye
Eklendigi Tarihten Itibaren Bes Tam Yil
Gectikten Sonra Sermaye Azaltilmasi

Kurumlar tarafindan sermayeye eklenen 6z
sermaye kalemlerinin, sermayeye eklendigi
tarihten itibaren bes tam yil gectikten sonra
herhangi bir sekilde sermaye azaltimina konu
edilmesi durumunda, nakdi veya ayni sermaye
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ile sermayeye eklenen diger unsurlarin toplam
sermayeye oranlanmasi suretiyle azaltima konu
edilen tutar icerisindeki sermaye unsurlari tespit
olunur.

S0z konusu oranin tespitinde;

» Sermayeye ilave disinda bagka bir
hesaba nakledilmesi, isletmeden ¢ekilmesi veya
sermaye hesabindan bagka hesaplara aktarimi
kurumlar vergisine ve kar dagitimina veya ana
merkeze aktarilan tutara bagli vergi kesintisine
tabi tutulacak 6z sermaye kalemlerinin,

»  Sadece kar dagitimina veya ana merkeze
aktarilan tutara bagl vergi kesintisine tabi
tutulacak 0z sermaye kalemlerinin,

» Bagka bir hesaba nakledilmesi veya
isletmeden cekilmesi halinde vergilendirilmeyecek
olan ayni ve nakdi sermayenin toplam sermaye
icindeki paylar1 dikkate alinir.

Buna gore, sermayeye ilave edildigi tarihten
itibaren bes y1l gectikten sonra sermaye azaltimi
yapildiginda, yukarida belirtilen kaynaklarin
toplam sermaye icindeki payina gore bir oranlama
yapilip, ona gore bir vergi hesaplanacaktir.

Ornegin bir anonim sirketin 5.000.000 TL olan
nakdi sermayesini, 11.11.2022 tarihinde tescil
edilen kararla enflasyon diizeltme farklarindan
4.000.000 TL ve olaganiistii yedeklerden
1.000.000 TL olmak iizere 5.000.000 TL artirarak
10.000.000 T’ na yiikselttigini, daha sonra bu
sermayeyi 25.12.2027 tarihinde tescil edilen
kararla 9.000.000 TL azaltarak 1.000.000 TL'na
indirdigini varsayalim. Bu 6rnekte, 6z sermaye
kalemlerinden yapilan sermaye artirimi ile
sermayenin azaltildig1 tarih arasinda bes tam

yillik siire ge¢mis oldugundan, sermaye azaltimi
suretiyle yapilacak vergilemenin belirlenmesi
icin orant1 yontemi kullanilacaktir. Hesaplama
asagidaki gibi olacaktir:

- Enflasyon Diizeltme Farklarindan Olugan
Sermaye Pay1 : %40

- Olaganiistii Yedeklerden Yapilan
Sermaye Pay1 : %10

- Nakit Sermaye Pay1 : %50

Bu ornekte azaltilan 9.000.000 TL sermayenin
%40 1 0lan 3.600.000 TL nin enflasyon diizeltme
farklarindan, %10 u olan 900.000 TL nin
olaganiistii yedeklerden, %50 si olan 4.500.000
TLnin ise ortaklarca 6denen nakdi sermayeden
geldigi kabul edilecektir.

Vergi hesabi ise agagidaki gibi olacaktir:

- Enflasyon Diizeltmesinden Kaynaklanan
Kisim:

» Kurumlar Vergisi (3.600.000x0,20) :
720.000 TL*

» Stopaj ((3.600.000-720.000)x0.10) :
288.000 TL?

- Olaganiistii Yedeklerden Kaynaklanan
Kisim:

» Stopaj (900.000x0,10) :900.000 TL

- Ortaklarin kargiladi81 nakit sermaye lizerinden
herhangi bir vergileme yapilmayacaktir.

- Oz Sermaye Kalemlerinin Sermayeye
Eklendigi Tarihten Itibaren Bes Tam Yil
Tamamlanmadan Sermaye Azaltilmasi

4 Enflasyon diizeltme farki tizerinden hesaplanan kurumlar vergisi kurum kazancina bagli olmadigindan, kurum zarari olsa

bile beyan edilmek zorundadir.

5 Kurumlar vergisi miikellefi ortaklara iligkin olarak stopaj yapilmayacagi, diger yandan stopaj konusunda vergi anlagsmasi

hiikiimlerinin dikkate alinacagi tabiidir.
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Kurumlarim 6z sermaye kalemlerini sermayeye
ekledikleri tarihten itibaren bes tam yillik siire
tamamlanmadan sermaye azaltimi yapmalari
durumunda, azaltimin asagida yer alan sirayla
yapildig1 kabul edilir.

» Sermayeye ilave disinda bagka bir hesaba
nakledilmesi, igletmeden ¢ekilmesi veya sermaye
hesabindan bagka hesaplara aktarimi kurumlar
vergisine ve kar dagitimina veya ana merkeze
aktarilan tutara baglh vergi kesintisine tabi
tutulacak 6z sermaye kalemleri,

» Sadece kar dagitimina veya ana merkeze
aktarilan tutara baglh vergi kesintisine tabi
tutulacak 6z sermaye kalemleri,

» Bagka bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden
cekilmesi halinde vergilendirilmeyecek olan
ayni ve nakdi sermaye

Ornegin bir anonim sirketin 5.000.000 TL olan
nakdi sermayesini, 11.11.2022 tarihinde tescil
edilen kararla enflasyon diizeltme farklarindan
4.000.000 TL ve olaganiistii yedeklerden
1.000.000 TL olmak iizere 5.000.000 TL artirarak
10.000.000 TL na yiikselttigini, daha sonra bu
sermayeyi 25.12.2025 tarihinde tescil edilen
kararla 9.000.000 TL azaltarak 1.000.000 TL'na
indirdigini varsayalim. Bu 6rnekte, 6z sermaye
kalemlerinden yapilan sermaye artirimi ile
sermayenin azaltildigi tarih arasinda gecen siire
bes tam yildan kisa oldugundan, sermaye azaltimi
suretiyle yapilacak vergilemenin belirlenmesinde
yukaridaki sira dahilinde hareket edilecektir.
Hesaplama asagidaki gibi olacaktir:

- Oncelik sermayeye ilave disinda baska
bir hesaba nakledilmesi, isletmeden ¢ekilmesi
veya sermaye hesabindan bagka hesaplara
aktarimi kurumlar vergisine ve kar dagitimina
veya ana merkeze aktarilan tutara bagh vergi
kesintisine tabi tutulacak 6z sermaye kalemlerine

verileceginden sermaye azaltiminin 6ncelikle
enflasyon diizeltme farklarindan karsilandigi
kabul edilerek;

» Kurumlar Vergisi (4.000.000x0,20)
: 800.000 TL

» Stopaj ((4.000.000-800.000)x0,10)
: 320.000 TL

- Daha sonra dagitimi stopaja tabi olaganiistii
yedeklere verilecektir;

» Stopaj (1.000.000x0.10) : 1.000.000

-Sira en son olarak baska bir hesaba
nakledilmesi veya igletmeden cekilmesi halinde
vergilendirilmeyecek olan 4.000.000 TL’lik
nakdi sermayeye gelecek ve bu tutar lizerinden
herhangi bir vergi hesaplanmayacaktir.

3.2.Sermaye Icerisinde Bes Tam Y1l Asan
ve Asmayan Oz Sermaye Kalemlerinin Birlikte
Bulunmasi Halinde Sermaye Azaltilmasi

Sermaye azaltiminda, 6ncelikli olarak
sermayeye ilave edilen 6z sermaye kalemlerinden,
sermayeye eklenme tarihi bes tam yillik siireyi
gecmemis olanlarin igletmeden cekildigi kabul
edilecektir.

Ornek 1: Bir anonim sirket 5.000.000 TL olan
nakdi sermayesini, 11.11.2022 tarihinde tescil
edilen kararla enflasyon diizeltme farklarindan
4.000.000 TL artirarak 9.000.000 TL'ye cikarmuistir.
Sirket 20.10.2023 tarihinde tescil edilen kararla
enflasyon diizeltme farklarindan 3.000.000 TL
ve olaganiistii yedeklerden 2.000.000 TL olmak
tizere 5.000.000 TL daha artirmis ve sermayesini
14.000.000 TL na yiikseltmistir. Sirket daha sonra
bu sermayeyi 30.11.2027 tarihinde tescil edilen
kararla 9.000.000 TL azaltmis ve sermayesini
5.000.000 TL’ye indirmistir.

Sirketin 11.11.2022 tarihinde enflasyon diizeltme
farkindan yaptig1 sermaye artiriminin lizerinden
bes tam y1l gecmekle birlikte 20.10.2023 tarihinde
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tescil edilen kararla yaptig1 sermaye artirrminin
lizerinden bes tam y1l gegmediginden sermaye
azaltiminin oncelikle 20.10.2023 tarihinde
0z sermaye kalemlerinden yapilan artirimdan
kaynaklandig1 kabul edilecektir. Azaltimin geri
kalan kismi icin de 6teki sermaye unsurlari
arasinda oranlama yapilacaktir.

Bu durumda vergileme asagidaki gibi
hesaplanacaktir:

- Oncelik 20.10.2023 tarihinde yapilan
sermaye artirrmindaki 6z sermaye kalemlerine
verilecektir. Bu durumda;

» Azaltilan 9.000.000 TL sermayenin
3.000.000 TL’si enflasyon diizeltme farklarindan
kabul edilecektir.

e Kurumlar Vergisi (3.000.000x0.20)
: 600.000 TL

¢ Stopaj ((3.000.000-600.000)x0.10)
: 240.000 TL

» Daha sonra azaltilan 9.000.000 TL hik
sermayenin 2.000.000 TL smin olaganiistii
yedeklerden karsilandig1 kabul edilecektir.

e Stopaj (2.000.000x0.10)
:200.000 TL

- Sermaye azaltiminin tescil edildigi
30.11.2027 tarihi ile 11.11.2022 tarihinde
tescil edilen kararla enflasyon diizeltmesinden
yapilan sermaye artirmi arasinda bes tam
yillik siire gectiginden kalan kaynaklar
arasinda oranlama yapilacaktir. Bu durumda
9.000.000 TL lik sermaye azaltimindan kalan
(9.000.000-3.000.000-2.000.000) 4.000.000 TL
nin (4.000.000/(4.000.000+5.000.000) %44 .44
liik kism1 enflasyon diizeltme farkindan yapilan
sermaye artirrmindan, kalan %55,56 lik kismi
ortaklarca nakden 6denen sermayeden kabul
edilecektir. Bu kisimdan gelen vergileme ise
su sekilde hesaplanacaktir:

»  Kurumlar Vergisi ((4.000.000x0,44)

x0,20) :352.000 TL
»  Stopaj ((1.760.000-352.000)x0.10)
: 140.800 TL

- Ortaklarin karsiladig1 (4.000.000-
1.760.000) 2.240.000 TL nakit sermaye iizerinden
ise herhangi bir vergileme yapilmayacaktir.

Ornek 2: Bir anonim sirket 5.000.000 TL olan
nakdi sermayesini, 11.11.2022 tarihinde tescil
edilen kararla enflasyon diizeltme farklarindan
4.000.000 TL artirarak 9.000.000 T ye
cikarmugtir. Sirket 20.10.2023 tarihinde tescil
edilen kararla enflasyon diizeltme farklarindan
3.000.000 TL olaganiistii yedeklerden 1.000.000
TL ve ortaklarca nakden 1.000.000 TL olmak
tizere 5.000.000 TL daha artirmig ve sermayesini
14.000.000 TL ye yiikseltmistir. Sirket daha
sonra bu sermayeyi 30.11.2027 tarihinde tescil
edilen kararla 9.000.000 TL azaltarak 5.000.000
TL’ye indirmistir.

Sirketin 11.11.2022 tarihinde enflasyon
diizeltme farkindan yaptig1 sermaye artiriminin
iizerinden bes tam yil gecmekle birlikte
20.10.2023 tarihinde tescil edilen kararla
yaptig1 sermaye artiriminin iizerinden bes
tam yi1l gecmediginden sermaye azaltiminin
kaynaginin oncelikle 20.10.2023 tarihinde
sermayeye eklenen 0z sermaye kalemlerinden
yapildig1 kabul edilecektir. Azaltimin geri kalan
kismui icin de 6teki sermaye unsurlar arasinda
oranlama yapilacaktir. Bu durumda vergileme
asagidaki gibi hesaplanacaktir:

- Oncelik 20.10.2023 tarihinde yapilan
sermaye artirrmindaki 6z sermaye kalemlerine
verilecektir. Bu durumda;

» Azaltilan 9.000.000 TL sermayenin
3.000.000 TL s1 enflasyon diizeltme farklarindan
kabul edilecektir.
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¢ Kurumlar Vergisi (3.000.000x0.20)
: 600.000 TL

e Stopaj ((3.000.000-600.000) x0.10)
: 240.000 TL

» Daha sonra azaltilan 9.000.000 TL lik
sermayenin 1.000.000 TL sinin olaganiistii
yedeklerden karsilandig1 kabul edilecektir.

e Stopaj (1.000.000x0.10) : 100.000 TL

- Sermaye azaltiminin tescil edildigi
3.11.2027 tarihi ile 11.11.2022 tarihinde tescil
edilen kararla enflasyon diizeltmesinden yapilan
sermaye artirmi arasinda bes tam yillik siire
gectiginden, kalan kaynaklar arasinda oranlama
yapilacaktir. Bu durumda 9.000.000 TL Ik
sermaye azaltimindan kalan (9.000.000-3.000.000-
1.000.000) 5.000.000 TL nin agagida belirlendigi
sekilde karsilandig1 kabul edilecektir:

» Ortaklarca nakden 6denen kisimdan
kargilanan sermaye (6.000.000/10.000.000)
: %60

» 11.11.2022 de enf diiz.farkindan kargilanan

Sermaye (4.000.000/10.000.000) : %40

¢  Enflasyon Diizeltme Farkinin
Kurumlar Vergisi ((5.000.000x0,40)x0,20) :
400.000 TL

¢ Enflasyon Diizeltme Farkinin Stopaji
((2.000.000-400.000)x0,10) : 160.000 TL

- Ortaklarin kargiladi1g1 kisstmdan yapilan
3.000.000 TL nakit sermaye lizerinden ise
herhangi bir vergileme yapilmayacaktir.

3.3. Gecmis Y1l Zararlarimin Mahsubu
Suretiyle Sermaye Azaltilmasi

Geg¢mis yil zararlarinin mahsubu suretiyle
sermaye azaltilmasi durumunda, bu sekilde
azaltima konu edilen sermaye unsurlari yukaridaki
aciklamalara gore tespit edilir ancak bu tutarlar

tizerinden stopaj yapilmaz. Zira sermayenin
zararlara mahsuben azaltilmasi halinde ortaklara
intikal eden bir bedel yoktur.

Ornegin bir anonim sirketin 5.000.000 TL olan
nakdi sermayesini, 11.11.2022 tarihinde tescil
edilen kararla enflasyon diizeltme farklarindan
4.000.000 TL ve olaganiistii yedeklerden 1.000.000
TL olmak iizere 5.000.000 TL artirarak 10.000.000
TL’ye yiikselttigini, daha sonra bu sermayeyi
25.12.2027 tarihinde tescil edilen kararla zararlara
mahsuben 9.000.000 TL azaltarak 1.000.000
TL’ye indirdigini varsayalim. Bu ornekte, 0z
sermaye kalemlerinden yapilan sermaye artirimi
ile sermayenin azaltildig1 tarih arasinda bes tam
yillik siire ge¢mis oldugundan, sermaye azaltimi
suretiyle yapilacak vergilemenin belirlenmesi
icin orant1 yontemi kullanilacaktir.

Hesaplama asagidaki gibi olacaktir:

- Enflasyon Diizeltme Farklarindan
Olusan Sermaye Pay1 : %40

- Olaganiistii Yedeklerden Yapilan
Sermaye Pay1 : %10

- Nakit Sermaye Pay1 : %50

Bu ornekte azaltilan 9.000.000 TL sermayenin
%40°1 olan 3.600.000 TL nin enflasyon diizeltme
farklarindan, %10’u olan 900.000 TL nin
olaganiistii yedeklerden, %50’s1 olan 4.500.000
TL’nin ise ortaklarca 6denen nakdi sermayeden
geldigi kabul edilecektir.

Bu azaltimda yalnizca enflasyon diizeltme
farkina isabet eden 3.600.000 TL nin kurumlar
vergisi alimacaktir ki, o da 720.000 TL dir.

4.7420 SAYILI KANUNLA GETIRILEN
YASAL DUZENLEMENIN DiGER BAZI
VERGISEL MUESSESELERE ETKIiSI

4.1. Nakit Sermaye Artirmm Indirimi
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Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu
maddesinin birinci fikrasinin (1) bendiyle, sirketleri
0z kaynaklar ile calismaya tegvik etmek icin
nakden artirilan sermaye tutarlari iizerinden
belli esaslara gore hesaplanan faiz tutarlarinin
belli bir siire ile vergi matrahindan beyanname
tizerinde indirilmesine imkan taninmustir.

Bu indirimden, sermaye artirrmina iligkin
kararin veya ilk kurulus agsamasinda ana
sOzlesmenin tescil edildigi hesap donemi ile
bu donemi izleyen dort hesap donemi i¢in ayri
ayri yararlanilabilmektedir.

Ilgili diizenlemede, bu donemlerde sermaye
azaltimi1 yapilmasi halinde azaltilan sermaye
tutarinin indirim hesaplamasinda dikkate
alinmayacagi belirtilmektedir.

Goriilecegi lizere, bu uygulamada belirtilen
siirede yapilan azaltimin hangi kaynaktan
yapildigina bakilmaksizin indirim hakkinin
azaltilan tutar kadar kaybedilecegi anlagilmaktadir.

7420 sayil1 Kanun sonrasinda yapilan sermaye
azaltimlarinda azaltilan tutarlarin kaynagi yasa
ile net olarak belirlendigine gore, nakit sermaye
indirimi uygulamasinda da bu belirlemeye itibar
edilmelidir. Yeni diizenleme ile azaltilan kismin
0z sermaye kalemlerinden olustugu kabul edildigi
durumlarda, nakit sermaye indiriminden mahrum
kalinmamasi1 gerekir. Azaltilan sermayenin
bir tarafta 6zsermaye kalemlerinden oldugu
kabul edilirken, diger tarafta nakit unsurlara ait
oldugu kabulii oldukca tutarsiz ve adaletsiz bir
yaklagim olacaktir.

Bu nedenle, nakit sermaye indirimindeki bu
uygulamanin yeni diizenleme sonrasinda yeniden
yorumlanmas: gerektigini diigiinliyoruz. Bu
konuda yasal bir degisiklik yapilmadan da teblig
aciklamalariyla bu tutarliligin saglanabilecegi
kanaatindeyiz.

4.2. Kismi Boliinme Nedeniyle Yapilan
Sermaye Azaltimlari

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20 nci
maddeleri kapsaminda yapilacak kismi boliinmede,
devralan sirket hisselerinin dogrudan ortaklara
verilmesi halinde boéliinen sirkette sermaye
azaltim1 yapilmas1 gerekmektedir.

Bu sermaye azaltimi ortaklara nakit ¢ikigi
yapilan ve ortaklarin mal varliginda artisa sebebiyle
veren bir azaltim niteliginde olmadigindan,
bu azaltim sebebiyle vergileme yapilmamasi
gerektigi bugiine kadar Maliye Idaresi tarafindan
da kabul edilmistir.

Maliye Idaresi tarafindan verilmis olan
giincel ozelgelerde, kismi boliinme nedeniyle
yapilan sermaye azaltimlarinda, devralan sirket
biinyesinde sermayenin kaynaklarina gore takip
edilmesi sartiyla azaltim sebebiyle vergileme
yapilmayacagi belirtilmektedir®.

7420 sayil1 Kanunla yapilan diizenlemede,
kismi boliinme nedeniyle yapilacak sermaye
azaltimlarina iligkin herhangi bir hiikkme yer
verilmemistir. Bu nedenle, s6z konusu diizenlemenin
kismi boliinme yoluyla yapilacak sermaye
azaltimlarini1 da kapsadig1 yoniinde tereddiitler
olusabilecektir. Zira Maliye Idaresinin mevcut
Ozelgelerindeki goriisii, sermaye azaltitminda
vergilemeye iligkin yasal bir diizenleme olmadig1
donemlerde verilmistir.

7420 say1l1 Kanun sonrasinda da bu yaklagimin
devam ettirilmesi gerektigini diisiiniiyoruz.
Ciinkii, ortaklara pay verilmesi suretiyle
gerceklestirilen kismi boliinme islemlerinde
vergiye tabi bir deger artisi/elden ¢ikarma
olmamasi durumu aynen devam etmektedir.
KVK’nin 32/B maddesinde bu konuya acikca
yer verilmemis olmasi uygulamada bir degisiklik
meydana getirmemelidir. Ancak bu durumun

6 Ornek olarak 08.01.2020 tarihli ve 62030549-125[9-2018/320]-22838 say1l1 6zelge
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Maliye idaresi tarafindan bu konuda gikarilacak
tebligde acikca ifade edilmesi isabetli olacaktir.

4.3. Sirketlerin Sahip Oldugu Kendi Hisse
Senetlerinin Iptali Amaciyla Yapilan Sermaye
Azaltimlan

Bilindigi gibi, sirketin ortaklarindan aldig:
kendi hisselerinin iptaline yonelik 6zel bir
kanuni diizenleme bulunmaktadir. Gelir Vergisi
Kanununun (GVK) 94 i{incii maddesine 7256
say1li Kanun ile eklenen diizenleme uyarinca, bu
maddenin yiiriirliige girdigi 17/11/2020 tarihinden
sonra sirketlerin iktisap ettigi kendi hisselerinin
iptali amaciyla yapilan sermaye azaltimlarinda,
iktisap bedeli ile hisse senetlerinin veya ortaklik
paylarinin itibari degeri arasindaki fark tutar
sermaye azaltimina iligkin kararin ticaret sicilinde
tescil edildigi tarih itibariyle %15 stopaja konu
olmaktadir. Bu tarihten Once iktisap edilen
hisselerin sermaye azaltimi yoluyla iptalinde
ise herhangi bir vergileme yapilmayacaktir.

Sirketlerin sahip oldugu kendi hisse senetlerinin
iptali amaciyla yapilan sermaye azaltimlarina
yonelik olarak GVK’nin 94 iincii maddesinde
0zel bir vergileme rejimi mevcut oldugundan,
KVK’nin 32/B maddesinin bu amacla yapilan
sermaye azaltimlarinda uygulanmamasi gerektigi
goriislindeyiz.

Zira GVK’nin 94 iincii maddesinde yer alan
diizenleme sirketlerin ortaklarindan satin aldigi
kendi hisselerini iki y1l i¢cinde sermaye azaltimi
yoluyla iptal etmemeleri halinde ikinci yilin
sonunda hisselerin itibari degeri ile satin alma
bedeli arasindaki farkin ortaklara dagitilmig
say1lacagina amir olup, sermaye azaltildiginda
cikacak vergisel sonug ile azaltilmayip ikinci
yilin sonunda ortaya ¢ikan vergisel sonucun
ayni olmasi gerekir.

SONUC

Makalemizde, 7420 sayil1 Kanunla KVK’ya
32/B maddesi olarak eklenen yasal diizenleme
hakkinda ag¢iklamalar yapilmis ve bunun diger
bazi vergi miiesseselerine etkileri tartigiimagtir.

Hazine ve Maliye Bakanlig1 bu yasal diizenlemenin
uygulamasina iliskin usul ve esaslari belirlemeye
yetkili kilinmigstir. Bu kapsamda, Bakanligin bu
diizenleme hakkinda yakin zamanda bir teblig
cikarmasi beklenmektedir.

Yayimlanacak tebligde, makalemizin 5
inci boliimiinde yer verdigimiz konularda da
aciklamalara yer verilmesinin faydali olacagini
degerlendiriyoruz.

KAYNAKCA:

- 5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu
- 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

- 7420 Sayili Gelir Vergisi Kanunu ve Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun

- 08.01.2020 tarihli ve 62030549-125[9-
2018/320]-22838 sayil1 Hzelge

- www.bdo.com.tr
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