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TAHVILLERE AIT YAPILAN ODEMELERIN
STOPAJA KONU OLUP OLMAYACAGI
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OZET

Ozel kesim tarafindan yurt digina ihrac edilen sermaye benzeri tahvillerin(Eurobond)
erken itfaya konu olmasi veyahut yeni tahviller ile degistirilmesi suretiyle, daha énce tahakkuk
ettirilen ve/veya odenen faiz vb. gelirlerin tevkifata konu olup olmadig, tevkifata konu olmasi
halinde hangi oranlar iizerinden tevkifat yapilacag, tahvil ihra¢ edenlerce tahvil hamillerine
ellerindeki tahvilleri yeni faiz ve vade oranlari iceren yeni tahvillerle degistirmeleri igin faiz
geliri disinda farkl isimler altinda hesaben ve/veya nakden yapilan ddemelerin mahiyeti ve

vergisel boyutlarinin mevzuat ¢ergevesinde degerlendirilmesi kaleme alinmistir:

Anahtar Kelimeler: Tahvil, Eurobond, itfa, Erken Itfa, Tahvillerde Vergileme, Menkul
Sermaye Iratlari

Vergi Bagmiifettigi, Orcid Numarasi: 0009-0009-0799-5796
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GIRIS

Bilindigi tlizere gerek kamu gerekse ozel
sektor olsun ihtiya¢ duyduklari finansmani, en
az 1 yil ve/veya daha uzun vade igeren borg-
lanma arac1 olan tahvil ile yapabilmekte olup,
tahviller literatiirde bor¢ senetleri olarak da
ifade edilmekle birlikte bir finansman araci
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Diger bir an-
latimla tahvil, belirli bir meblagin ileride ve
belirli bir tarihte geri 6deneceginin kabul ve
taahhiit eden bir bor¢ senedidir. Ozel kesim
tarafindan 1 yi1ldan daha uzun vade igeren ve
yurti¢i/yurtdist piyasaya ihrac edilen borglan-
ma senetleri “6zel sektor tahvili” olarak ad-
landirilirken, yurt dis1 piyasalara ihra¢ edilen
tahviller icin “Eurobond” ifadesi de kullanil-
maktadir. Bununla birlikte sermaye benzeri
tahvillerin ne oldugu ise su sekilde tanimlan-
maktadir: genellikle bankalar tarafindan fon-
lama kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi ve ilave
kaynak yaratilmasi amaciyla 6zkaynak hesap-
larina dahil edilen vadesi 5 yildan daha uzun

olan teminatsiz bir tahvil ¢esididir.

Tahvil hamilleri ellerinde bulunan tahvil
miktar1 kadariyla sirkete bor¢ vermekte, yani
sermaye transferinde bulunmakta ve karsi-
liginda faiz, kupon 6demesi, prim ve cesitli
adlar altinda belli bash getiriler elde etmekte-
dirler. Tahvil ihra¢ edenlerce amag ise sirketin
thtiyaci olan finansmani saglamak iken, tahvi-
li satin almak isteyen ve/veya satin alanlar i¢in

ise amag faiz vb. adlar altinda bir getiri elde

1

(S.E.T. 17.02.2026)

etmektir. Bu nedenle tahvilleri elinde bulun-
duranlar faiz, kupon 6demesi, prim vb. adlar
altinda yapilan ya da yapilacak 6demelerden
baska bir getirileri s6z konusu olmamaktadir.
Diger bir deyisle tahviller, tahvil ihra¢ eden
sirkette, tahvili elinde bulunduranlar nezdin-
de yonetime katilma ve s6z hakki verme gibi
bir gayesi olmayan finansman saglama amaci

olan bor¢lanma enstriimanidir.

Tahvil sahibinin bir sirkete kullandirdigi
sermaye, yabanci sermayedir. Tahvil sahibi,
tahvili ¢ikaran kurulusun uzun vadeli alacak-
lisidir. Tahvil sahibi sirketin aktifi {izerinde,
alacagindan baska hi¢bir hakka sahip degildir.
Sirketin yonetimine katilamaz, buna bagli ola-
rak da sirketin yonetimi noktasinda s6z hakki
da yoktur. Tahvil sahibi ile sirket arasindaki
hukuki iliski vade sonunda sona erer. Tahvil
sahibi tahvili ¢ikaran sirketin kar- zarar riski-
ne katilmaz, sirket zarar etse de giinii gelince
belli miktardaki anapara ve faizini alir'. Bu
nedenle de tahvil hususunda kanun koyucu
vergisel acidan tahvile 6zgii bir takim kurallar

getirmistir.

1. YURTDISINA iHRAC EDILEN SER-
MAYE BENZERI TAHVILLERIN VERGI
MEVZUATIMIZDAKI YERI VE VERGI-
SEL BOYUTLARI

1.1. Sermaye Benzeri Tahvillerin Meri

Mevzuatimizdaki Yeri

Tahviller, 193 sayili Gelir Vergisi Kanu-

https://borsaistanbul.com/piyasalar/borclanma-araclari-piyasasi/urunler/ozel-sektor-borclanma-araclari
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nu’'nun’ 75’inci maddesinde menkul serma-
ye iratlar1 arasinda sayilmis olmakla birlikte,
soz konusu tahvillerden elde edilecek faiz,
kupon 6demesi, prim ve c¢esitli adlar altinda
belli bash getirileri de ayni1 seklinde menkul
sermeye iradi olarak zikredilmistir. Mezkur
Kanun kapsaminda her nevi tahvil denilmek
suretiyle, tahvilin uygulamada bir tiirii olan
sermaye benzeri tahvillerin ihraci neticesinde
elde edilen faiz ve benzeri gelirlerin de vergi-
lendirmenin kapsaminda oldugu acikca ifade

edilmistir.

Bu baglamda yurtdisina ihrag edilen serma-
ye benzeri tahvillerde, menkul sermaye iradi
kapsaminda olup, yurt disina ihra¢ edilen
tahviller de dahil olmak iizere Kanun koyucu
ilgili enstriimandan elde edilecek faiz ve ben-
zeri gelirlerin nasil ve kimler tarafindan ne se-
kilde vergilendirilecegini ise mezkur Kanunun

94’{incli maddesinde hiikiim altina almistir.

Mezkur Kanunun 94’{incii maddesi hiik-
miine bakildiginda; Kamu idare ve miiessese-
leri basta olmak tiizere, sair kurumlar, ticaret
sirketleri, ig ortakliklar1 gibi genis bir yelpaze
sayllmak suretiyle bunlar tarafindan mezkur
Kanunun 75 inci maddenin ikinci fikrasinin 5
numarali bendinde yazili menkul sermaye irat-
larindan, yani her nevi tahvil ve Hazine bo-
nosu faizlerine iligkin nakden veya hesaben
yapilan odemeler sirasinda, édeyenlerce is-
tihkak sahiplerinin gelir vergilerine mahsu-
ben tevkifat yapmaya mecbur olduklart ifade
edilmis; madde metninden de anlasilacag

2

06.01.1960 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

iizere, boylesi bir édemenin varlig1 halinde
Kanun koyucu, tevkifatin yapilmasini istege

baglamamus, tevkifati zorunlu kilmigtir.

Tahvillerden elde edilecek faiz ve benzeri
gelirler dahil olmak iizere tevkifata konu ka-
zanglar lizerinden tevkifatin ne sekilde yapila-
cag1 ise mezkur Kanunun “Vergi Tevkifatinda
Uyulacak Esaslar” baghg altinda yer alan
96’nc1 maddesinde ele alinmis olup madde

metni ise asagidaki gibidir:

“Vergi tevkifati, 94 incli madde kapsamina
giren nakten veya hesaben yapilan édemelere
uygulanwr. Bu maddede gecen hesaben odeme
deyimi, vergi tevkifatina tabi kazang ve iratla-
rt odeyenleri istihkak sahiplerine karst bor¢lu
durumda gosteren her tiirlii kayit ve islemleri
ifade eder.

Vergi tevkifati, iicretler disinda kalan éde-
melerde gayrisafi tutarlar iizerinden yapilir.
Kesilmesi gereken verginin 6demeyi yapan ta-
rafindan tistlenilmesi halinde bu vergi, bilfiil
odenen miktar ile 6demeyi yapanin yiiklendigi
verginin toplami iizerinden hesaplanir.” sek-
lindedir.

Bu baglamda ihrag¢ edilen sermaye benzeri
tahvillerden elde edilen faiz ve benzeri gelirler
de gelir vergisinin konusuna girmekle birlik-
te, ihrac edilen tahvillere iliskin faiz 6deme-
leri dahil nakden ve/veya hesaben yapilan her
tiirlii 6demeden, tahvil ihra¢ edenlerce stopaj
yapilacag1 tabi olmakla birlikte s6z konusu

O0demelerin briite iblag edilmesi gerektigi de
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gbzden kagirilmamalidir.

1.2. Sermaye Benzeri Tahvillere Bag-
I Faiz Ve Benzerin Odenmesi Neticesinde
Tevkifat Matrahi

Tahviller Tirk lirasina baglh ihra¢ edile-
bilecegi gibi yabanci para cinsinden de ihrag
edilebilmektedir. Nitekim tahvillerin Tiirk Li-
ras1 cinsinden ihracina bagh faiz ve benzeri
O0denmelerde tevkifata konu matrahta herhan-
gi bir tereddiit s6z konusu degil iken sermaye
benzeri tahviller genelde yabanci para cinsin-
den ihra¢ edilmelerinden dolayi, bahse konu
tahvillerden elde edilecek faiz, kupon 6deme-
si, prim ve ¢esitli adlar altinda belli bash geti-
rilerde, tevkifat matrahinin ne olacag: akillara

gelebilmektedir.

Tahvillerin yabanci para cinsinden ihracina
iliskin Kanun koyucu, 213 Sayil1 Vergi Usul
Kanununda® degerlemeye iliskin hiikiimle-
re yer vermis olup, ilgili Kanunun 280’inci
maddesi hiikmii uyarinca; (Yabanci paralarin
borsa rayici ile degerlenecegi; borsa rayicinin
takarriirinde muvazaa oldugu anlasilirsa bu
rayi¢ yerine alig bedeli esas alinacagi; yabanci
paranin borsada rayici yoksa degerlemeye uy-
gulanacak kurun Maliye Bakanliginca tespit
olunacagi; bu madde hiikkmii yabanci para ile
olan senetli veya senetsiz alacaklar ve borglar
hakkinda da cari olacagi) Tiirk Lirasina ¢ev-
rilmesi gerekmekte olup, konu hakkinda 130
Sira No’lu VUK Genel Tebligi* ile gerekli dii-

3 10.01.1961 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

4

20.04.1976 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

zenlemeler yapilmistir.

Bahse konu tebligde degerleme giinii itiba-
riyle Maliye Bakanligi’nca kur ilan edilmedi-
g1 durumlarda, T.C. Merkez Bankasi’nca ilan
edilen kurlarin esas alinmasi gerekmekte oldu-
gu ifade edilmis olmakla birlikte, tahvile bagl
elde edilecek yabanci para cincinden faiz vb.
gelirler elde edildikleri/6dendikleri giin itiba-
riyle Maliye Bakanligi’nca ilan edilen kurla-
rin, Maliye Bakanligi’nca kur ilan edilmedigi
durumlarda ise, T.C. Merkez Bankasi’nca ilan

edilen kurlarin esas alinmasi1 gerekmektedir.

Boylelikle yabanci para cinsinden ihrag
edilen sermaye benzeri tahvillere bagh olarak
nakden veya hesaben faiz ve benzeri 6deme-
lerde tevkifat matrahinin, 6demenin yapildig
tarih itibariyle T.C. Merkez Bankasi’nca ilan
edilen kurlarin esas alinmasi ve bu suretle
matrahin Tiirk Lirast’na ¢evrilmesi gerekmek-
tedir.

1.3. Yurtdisna Ihra¢ Edilen Sermaye
Benzeri Tahvillere Bagh Faiz ve Benzeri

Odemelerde Vergilendirilme

Sermaye benzeri tahviller ile tahvile bagh
elde edilen faiz ve benzeri gelirlerin de daha
once de ifade edildigi lizere menkul serma-
ye iradi oldugu meri mevzuatta hiikiim alti-
na alinmis olup, s6z konusu tahvillerden elde
edilen faiz ve benzerleri, Gelir Vergisi Kanu-
nunun 94’tincii maddesi hiikkmii uyarinca mi

yoksa mezkur Kanunun gecici 67°nci maddesi
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hiikmii uyarinca m1 vergilendirilecektir?

Konuya iligskin olarak Bakanlar Kuruluna
verilen yetkiye istinaden 20/12/2010 tarihli
ve 2010/1182 sayili Kararnamenin eki Kara-
r1 uyarinca: tam mikellef kurumlar tarafindan
yurt disinda ihrag edilen tahvillerden elde edi-
len faizlerin vergilendirilmesine iliskin agik-
lamalar 279 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel

Tebligi® konusunu olusturmaktadir.

llgili tebligde; “... Gelir Vergisi Kanunu-
nun gegici 67 nci maddesinin (1) numaral
fikrasinda yapilan diizenleme ile tahvil ve bo-
nolarin elde tutulma siireci veya itfast sira-
sinda elde edilen gelirler iizerinden, itfa be-
deli veya donemsel getirinin tahsiline aracilik
eden banka veya aract kurumlar tarafindan
tevkifat yapilacagu, itfa bedeli veya donemsel
getirinin tahsilinde banka veya aract kurum
kullanilmadigi durumlarda elde edilen geti-
riler iizerinden yapilacak tevkifatin maddenin
(2) numarali fikrasinda yer alan diizenleme
cercevesinde gerceklestirilecegi, bu kapsam-
da Gelir Vergisi Kanununun 75 inci madde-
sinin ikinci fikrasimin (5) numarali bendinde
vazili menkul sermaye iratlarindan odemeyi
yvapanlarca, banka veya aract kurumlara veya
bunlar araciligiyla diger gercek ve tiizel kisi-
lere ddenenler harig, belirtilen oranda vergi
tevkifati yapilacagi, Gelir Vergisi Kanununun
75 inci maddesinin ikinci fikrasinin (5) numa-
rali bendinde yazili menkul sermaye iratlart
arasinda tammlanmis olmakla beraber, Hazi-

ne tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul

5

13.01.2011 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmistir.

kiymetlerden elde edilen gelirler icin gegici 67
nci maddenin (2) numarali fikrasi kapsaminda

tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bu hiikiim ve aciklamalara gore, tam mii-

kellef kurumlar tarafindan yvurt disinda ihrac

edilen tahvillerden elde edilen faiz gelirleri,

Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinin

ikinci fikrasimin (5) numarali bendinde yazi-

li_menkul sermaye iratlari arasinda tanim-

lanmis olmakla birlikte bahse konu tahviller

gecici 67 nci madde kapsamina giren menkul

kivmet veva diger sermaye piyasasi araci sa-

vilmadigindan, bu maddenin (2) numarali

fikras1 uyarinca tevkifata tabi olmayacaktir
2010/1182 sayil Bakanlar Kurulu Kararinin

4 tincii maddesi ile de bu hususa a¢iklik geti-

rilmis bulunmaktadir.

Bu ¢ercgevede, tam miikellef kurumlar tara-
findan yurt disinda ihra¢ edilen tahvillerden
elde edilen faiz gelirlerinin vergilendirilme-
sinde, 2010/1182 sayili Bakanlar Kurulu Ka-
rart ile tespit edilen vade ve oranlar dikkate

alinmak suretiyle tevkifat yapilacaktir.

Soz konusu Bakanlar Kurulu Karari uya-
rinca, tam miikellef kurumlar tarafindan yurt
disinda ihrag edilen tahvillere iliskin olarak
tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlara

odenen;

- Vadesi 1 yila kadar olan tahvil faizlerin-
den % 10,

- Vadesi 1 yil ile 3 yil arasi olan tahvil faiz-
lerinden % 7,
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- Vadesi 3 yil ile 5 yil arasi olan tahvil faiz-
lerinden % 3,

- Vadesi 5 yil ve daha uzun olan tahvil faiz-
lerinden % 0,

oraninda tevkifat yapilmasi gerekmekte-
dir...”

Ancak 21 Mart 2019 tarihli ve 30721 sa-
yili Resmi Gazete’de yayimlanan 842 Karar
Sayilt Cumhurbaskan1 Karari’nda Gelir Vergi-
si Kanununun 94. ve gecici 67. maddeleri ile
5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununun® 15.
ve 30. maddelerinde yer alan tevkifat oranlari
degistirilmistir. Bahse konu karara ekli liste de
sermaye benzeri tahvillere bagl yapilan 6de-
melerde asagidaki oranlarin dikkate alinacagi

karara baglanmigstir.

1) Vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen

faizlerinden % 7,

i1) Vadesi 1 yil ile 3 yil arasi olanlardan

elde edilen faizlerinden %3,

1i1) Vadesi 3 yil ve daha uzun olanlardan

elde edilen faizlerinden %0,

Yukarida yer alan 842 Karar Sayili Cum-
hurbaskani1 Karari ile tam miikellef kurumlar
tarafindan yurt disinda ihrac edilen tahville-
re iligskin olarak tam ve dar miikellef gercek
kisi ve kurumlara 6denen faiz ve benzerlerine
iliskin iratlarin tevkifatina konu nispetler dii-
stirlilmiis; ayn1 zamanda vadesi 5 yi1l ve daha
uzun olanlardan elde edilen kismi, 3 yil ve

daha uzun olanlardan denilmek suretiyle uzun

6

21.06.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

vadeli tahvil ihrac1 tegvik edilmeye ¢aligilmis-

tir.

Alinan karar neticesinde vadesi 3 yil ve
daha uzun olan tahvillerden elde edilen faiz ve
benzeri 6demeler {izerinden yapilacak tevki-
fat %0 oranina diistiriilmis; diger bir ifade ile
s0z konusu vadelere sahip olan ve erken itfaya
konu olmayan tahvillere iliskin nakden veya
hesaben 6denen faizler ve benzerleri verginin
sinirlar1 disina ¢ikartilmamuis, bilakis tahvil ih-
racini tesvik etmek adina %0 olarak dikkate
alinmak suretiyle, uzun vadeli tahviller ihraci
daha oncede ifade edildigi tizere tesvik edil-

meye calisiimistir.

Soyle ki Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii
maddesinin birinci fikrasi ile 5520 sayili Ku-
rumlar Vergisi Kanunun 15 inci maddesinin
birinci fikrasinda, anilan maddelerde yer alan
O0demelerin (avans olarak Odenenler dahil)
nakden veya hesaben yapilmasi sirasinda, is-
tihkak sahiplerinin gelir vergilerine mahsuben
tevkifat yapmakla sorumlu olanlar sayilmig
bulunmaktadir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunun 30 uncu maddesinde ise dar miikel-
lefiyete tabi kurumlarin kazang ve iratlari tize-
rinden, bu kazang ve iratlar1 avanslar da da-
hil olmak iizere nakden veya hesaben ddeyen
veya tahakkuk ettirenlerin tevkifat yapmakla

sorumlu olduklar1 belirtilmistir.

Bu ¢ercevede, tam miikellef kurumlar ta-
rafindan yurt disina ihrag¢ edilen tahvillere ait

faiz 6demeleri lizerinden, 6demelerin banka
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veya aract kurumlarca yapilip yapilmadigina
bakilmaksizin, ihra¢ eden tam miikellef ku-
rumlarca anilan Bakanlar Kurulu Karar1/842
Karar Sayili Cumhurbagkan1 Karar1 uyarinca
tahvil vadeleri dikkate alinmak suretiyle ka-
rarda yer alan oranlara istinaden tevkifat ya-

pilmasi1 gerekmektedir.

2. SERMAYE BENZERI TAHVILLE-
RIN (ERKEN) iITFAYA KONU OLMASI-
NIN VERGISEL BOYUTLARI

2.1. Sermaye Benzeri Tahvillerin, Erken
itfaya Konu Olmas1 Halinde Stopaj Oran-
larinin  Degisip Degismeyecegine 1ligkin

Aciklamalar

Tahvil yurt i¢inde ihrag edilebilecegi gibi
yurt disinda da ihraca konu olabilmektedir.
S6z konusu ihracin yurti¢i ve yurtdisina yapil-
masi, kupon ve faiz 6demelerinin vergilendi-
rilmesi acisindan bir takim farkliliklar ortaya
cikarmaktadir. Soyle ki gerek 6zel kesim ge-
rekse kamu kesimi tarafindan ihrag edilen tah-
villerden elde edilen faiz gelirleri Gelir Vergisi
Kanunu’nun(GVK) 75’inci maddesinin ikinci
fikrasinin besinci bendi uyarinca menkul ser-
maye iradidir. Menkul sermaye iratlarinin
vergilendirilmesinde kanun koyucu farkli bir
uygulamaya gitmistir. Ozel kesim tarafindan
yurt disina ihra¢ edilen menkul kiymetlerin
vergilendirilmesinde, gecici 67 nci maddenin
uygulanmayacagini, ayni maddenin birinci
fikrasinin yedinci paragrafinda ve ikinci fikra-

sinda agik¢a belirtilmistir.

Bu dogrultuda 6zel kesim tarafindan yurt-

disinda ihra¢ edilen tahvillere iligskin tahak-
kuk eden ve/veya Odenen faizler {izerinden
yapilacak tevkifat Gelir Vergisi Kanunu’nun
94’tincli maddesi hiikmii uyarinca yapilacak-

tir.

279 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebli-
ginde;

“Tam_miikellef kurumlar tarafindan vurt

disinda ihrac edilen tahviller gecici 67 ’inci

kapsamina __ girmemekte _ olup,
01.01.2006 tarihinden once ihrac edilip edil-

medigine bakilmaksizin séz konusu tahvil fa-

maddenin

izleri tizerinden GVK’min 94 {nci maddesi

uyarinca tevkifat yapilmasi gerekmektedir. ”

Makalemizin asil konusunu; tam miikellef
kurumlar tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen
(sermaye benzeri) tahvillerin ihrag edenlerce,
ilgili mevzuatlarina(Bankacilik mevzuatinin
Basel standartlari/Basel 3 gibi) uygun bir se-
kilde vadelerinden 6nce geri ¢agirmalart (eski
mevzuata gore 5 yildan Once; degisen mev-
zuata gore ise 3 yildan Once) ve ¢agriya uyan
yatirimcilara yeni tahvillerin verilmesi neti-
cesinde eski tahvillere iliskin biriken faiz ve
benzeri 6demeler ile ¢agriya uyanlara verilen
uygunluk prim 6demesi ve benzeri adlar altin-
da 6demelerin yapilmasi; diger bir anlatimla
bahse konu faiz vb.’lerinin nakden veya hesa-

ben 6denmesi halinde, (erken) itfa olarak de-

gerlendirilerek tahvil ihra¢ edenlerce 6denen

kisma iliskin tevkifatin giindeme gelip gelme-

yecegidir.

Konuya iligkin Biiyiik Miikellefler Vergi

16 VERGI PUSULASI/YIL 8/ SAYI 14 / NISAN 2026




N
VERGi / )4

PUSULASI

Dairesi Miidiirliigii (eski adi ile Bagkanligi-
nin) tarafindan verilen 24.11.2016 Tarih Ve
64597866-120.06]75]-21948 Sayiti “Erken

Itfa” Konulu muktezanin sonug kisminda;

Buna gore, Bankanizca yurtdisina ihrag
edilmis olan tahvillerin Bankacilik diizenle-
me ve denetleme Kurulu’nun diizenlemelerine
uyum amaciyla geri ¢agrilarak yatirimcilara
daha uzun vadeli yeni tahvillerin verilmesi is-
leminin, bu islem karsiliginda tahvilleri elinde
bulunduran yatirimcilara herhangi bir nakit
odemesi yapilmamast kaydiyla, erken itfa

olarak degerlendirilmemesi gerekmektedir.

Yatirimcilarin sahip oldugu tahvillerin bir
bedel odemek suretiyle daha uzun vadeli yeni
tahvillerle degistirilmesi veya Bankanizca
satin alinmast hallerinde ise, bu islemin er-
ken itfa olarak kabul edilmesi ve erken itfa ne-
deniyle vadesi bes yilin altina diigen soz konu-
su tahvillere iliskin erken itfa oncesi donemde
odenen faizler iizerinden yapilan tevkifatlarla
ilgili olarak 2011/1854 sayili Bakanlar Ku-
rulu Kararlari’nda yer alan oranlar dikkate
alinmak suretiyle gerekli diizeltme iglemleri-
nin yapilmasi gerekmektedir.”” oldugu seklin-

de vergi idaresi goriis beyan etmistir.

Bilindigi iizere Kanun koyucu yurt digina
thra¢ edilen tahvilleri ellerinde bulunduran-
lara, tahvil ihra¢ edenlerce belirli vade ve/
veya vade sonlarinda yapilan faiz 6demeleri
tizerinden tevkifat yapilacagini hilkkme bagla-

diktan sonra, s6z konusu tahvillerin yurtdis

thracinda bazi belirlemeler yaparak Bakanlar
Kuruluna/Cumhurbagkanligina yetki vermis,
Bakanlar Kurulu/Cumhurbagkanligi ise soz
konusu yetkiye istinaden ihraca konu tahvil-
lerin vadelerini dikkate alarak farkli tevkifat

oranlar1 belirlemistir.

Bakanlar Kurulu/Cumhurbaskanlhigi soz
konusu yetkiye istinaden aldig1 kararlarda; 3
yil ve tizeri vadeye sahip tahvillere ait 6denen
ve/veya tahakkuk ettirilen faizler, tahvil ihrag
edenlerce %0 oraninda tevkifat tabi tutulacagi
acikca karara baglanmistir. Konu hakkinda yer
verilen hiikiimler, diizenlemeler ve konu hak-
kinda alinan kararlar da dikkate alindiginda 3
yil ve tlizeri vadelere sahip tahviller lizerinden
Odenen ve/veya tahakkuk ettirilen faiz vb. %0
oraninda vergilendirilmek suretiyle tevkifata
konu olacagi acik bir sekilde ortaya konmus-
tur. Diger bir ifade ile Kanun koyucu soz
konusu alam verginin disinda tutmamus,
sadece vergi oranini sifira cekmek suretiyle
Hazineye intikal etmesi gereken vergiden,
belirledigi sartlarin varhg: halinde vazgec-

mistir._

Thraca konu eski tahvillerin, tahvil ihrag
edenlerin talebi, tahvili elinde bulunduranlarin
ise ilgili talebe olumlu cevap vermesi netice-
sinde, yeni bir takim sartlar i¢eren tahvillerle
takas1 miimkiin olabildigi gibi, tahviller vade-
lerinden Once itfaya da konu olabilmektedir.
Uygulamada bu tip islemler “(Erken) Itfa”
olarak adlandirilmakta birlikte, vergi literatii-
riinde (erken) itfaya iligkin bir diizenleme ol-

mayi1p, sadece “itfa” kavrami oldugu da goz-
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den kacirilmamasi gereken diger bir husustur.

Vergi idaresinin goriisiine gore, takas/degi-
sim islemi karsiliginda tahvilleri elinde bulun-
duran yatirimcilara, herhangi bir nakit éde-
mesi yapilmamasi halinde erken itfanin sz
konusu olmayacagi ve ilk ihragtaki vadenin
uygun olmasi halinde vergilemenin %0 ora-

ninda yapilmaya devam edecegine iliskindir.

Eski tahvillerin yeni tahvillerle degistiril-
mesi neticesinde, tahvil sahiplerine ellerinde
bulunan eski tahvillere ait biriken ve vadesi
gelmeyen faiz ve benzerleri ile uygunluk pri-
mi ve benzeri adlar altinda yapilan diger dde-
melerin varlig1 halinde peki vergilenme nasil

olacaktir?

Vergi Idaresinin yukarida ki goriisii dog-
rultusunda, boyle bir durumun varliginda eski
tahvile iliskin 6nceden ddenen ve %0 stopaja
tabi olan faiz ve benzeri 6demeler iizerinden,
tahvilin degistirildigi (vade bozum) tarih dik-
kate alinmak suretiyle Bakanlar Kurulu Kara-
r1/Cumhurbaskanlig1 karar1 uyarinca; Vade 1
yila kadar ise %7; vade 1 ile 3 y1l arasinda ise
%3; 3 ila 5 yil arasinda ise %0 olan oranlar,
onceden yapilan faiz 6demeleri dahil, 6denen
faizlere tatbik edilmek suretiyle gerekli dii-

zeltme islemi yapilacagidir.

Soyle ki 10.05.2023 yilinda 10.05.2035
vadeli, 6 ayda bir %3,5 faiz 6demeli olarak
thra¢ edilen bir tahvilin, tahvil sahiplerine
yapilan c¢agri neticesinde, tahvil sahiplerince
25.07.2025 tarihinde yeni vade ve faiz oran-

lart igeren tahviller ile degistirilmesi, ayrica

nakdi bir 6demede yapilmasi halinde eski tah-
vile ait vade artik 12 yil degil, [(25.07.2025-
10.05.2023)/365=) 2 yil 2 ay/vadeli olacaktir.
Bu baglamda 6nceki yapilan ve %0 tevkifata
tabi faiz ve benzeri 6demeler dahil, yapilan
faiz ve benzerleri 6demler lizerinden %3 ora-

ninda tevkifat yapilmasi gerekecektir.

Ote yandan vergi idaresi tahvilin (erken)
itfaya konu olmasini degisim esnasinda her
ne kadar nakdi bir 6demeye baglamis olsa da
bizlerin goriisii vergi idaresin verdigi goriisten
de ayrilmakta olup, su sekilde ifade edilebi-
lir: Eski tahvillerin yeni tahviller ile degisimi
sirasinda ortada herhangi bir nakdi veya he-
saben bir 6deme olmasa da dahi, eski tahvil
ile yeni tahvil arasinda ki benzerlikler sadece
tahvil sahipleri ile ana para tutarlaridir. Oysaki
yeni tahvilde vade ile faiz oran1 degistiginden,
eski tahvil goriistimiize gore hiikiimsiiz kal-
makta ve her haliikarda, takas tarihi itibariyle
vade diger oranlara iltisak etmesi halinde ilgili

orandan vergilendirilmesi gerekmektedir.
SONUC

Tahvil takasinda dikkat edilmesi gereken
husus, s6z konusu tahvillerin degisimi esna-
sinda (erken) itfaya konu olup olmadiklaridir.
Soyle ki s6z konusu takas islemi yani degi-
sim, (erken) itfa sartlarini i¢cinde barindirtyor
ise Hazinenin almaktan vazgectigi vergi tekrar
giindeme gelebilmekte ve Hazine s6z konusu
vergiyi talep edebilmektedir. Takas islemleri-

nin (erken) itfa olarak nitelendirilmesinin ida-

rece yegane kosulu; takas islemleri sirasinda
herhangi bir nakit 6demenin yapilmasidir.
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Bu nedenle yatirimcilarin, sahip oldugu tah-

vadeli yeni tahvillerle degistirmesi islemi,
vergi idaresi nazarinda takas/degisim islemi
olmaktan ¢ikmakta ve (erken) itfa mahiyeti

tagimaktadir.

Ihraca konu edilen tahvillerin geri cagril-
mas1 sonucu, tahvili elinde bulunduranlara
(erken) itfa, uygunluk komisyonu, faiz vb. her
ne ad altinda olursa olsun herhangi bir nak-
di bedel 6denmesi durumunda, ihra¢ edilen
tahvilin vadesi s6z konusu O0demelerin ger-
ceklestigi veyahut takas islemlerinin tamam-
landig1 zaman dilimi ig¢erisinde yeniden tespit
edilecek vadelere istinaden Bakanlar Kurulu/
Cumhurbagskanligi karar1 ile belirlenen oranlar
tizerinden gelir vergisi tevkifatinin yapilmasi
gerekecektir.

KAYNAKCA

213 Sayili Vergi Usul Kanunu

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu

5520 Sayili1 Kurumlar Vergisi Kanunu

130 Sira No’lu Vergi Usul Kanunu Genel
Tebligi

279 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi

20/12/2010 Tarihli Ve 2010/1182 Sayili

Kararnamesi

2721 Mart 2019 Tarihli Ve 30721 Sayil
Resmi Gazete’de Yayimlanan 842 Karar Sayi-

I1 Cumhurbagkan1 Karari

24.11.2016 Tarih Ve 64597866-120.06[75]-
21948 Sayili “Erken Itfa” Konulu Mukteza

Bankacilik Mevzuatinin Basel Standartlari/
villeri bir bedel 6demek suretiyle daha uzun Basel 3
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