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olan 2 okuma komisyonu iiyesi tarafindan okunmaktadir.

e Okuma komisyonu tarafindan uygun goriilen makaleler yayin kurulu karar1 ile yayimlanmaktadir. Yazim

ve yayin kurallar1 derginin son sayfasinda yer almaktadir.

e Vergi Pusulas1 Dergisinde yer alan yazi, tablo, sekil veya resimlerin telif hakki Maliye Denetim Elemanlar1
Dernegine aittir. Bir boliimii veya tamami Dernek Yonetim Kurulu yazili izni olmaksizin kopyalanamaz

ya da bastirilamaz yazilardan alint1 yapildiginda kaynagin belirtilmesi gerekmektedir.

e Vergi Pusulasi Dergisinde yayimlanan yazilarin bilimsel ve etik sorumlulugu yazarlara aittir. Bu yazilar

Hazine ve Maliye Bakanligi’nin veya Vergi Denetim Kurulu’nun goriisii olarak degerlendirilemez
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Vergi Pusulasi’nin degerli okuyuculari,

Maliye Denetim Elemanlar1 Dernegi’nin siireli yayini olan dergimizi, Ocak 2025 sayisiyla ilk defa
dijital ortamda sizlerle bulusturmaktan dolay1 ¢ok heyecanliyiz! Siirdiiriilebilir yayincilik ilkeleri geregi
ve ii¢ aylik yaymimizi ihtiyaca gore daha sik araliklarla yayimlayabilmek adina bundan sonra dergimizi

basilt sayilarinin yanisira ilave sayilarla dijital ortamda da sizlerin begenisine sunacagiz.

“Pusula”da bu sayida E. Hesap Uzmani Erdal Glile¢’in “Dikkat Mayinli Alan! Enflasyon Diizeltmesi
Nedeniyle Ortaya Cikan Ozsermaye Kalemlerine Ait Diizeltme Farklar:” baslikli makalesiyle gectigimiz

yil vergi giindemine yon veren konuda uzman goriisiine yer verilmistir.

Yine, giindemden diismeyen “Nakdi Sermaye Artisi Indirimleri” Vergi Basmiifettisi Hasan Ayzit
tarafindan “kur farklar1” bakimindan incelenmis, Vergi Miifettisi Ahmet Keskinsoy tarafindan da “konuya

elestirel bir bakis agis1” getirilmistir.

Giindemdeki konularin yanisira, Vergi Miifettisi Ahmet Yavuz tarafindan kaleme alinan “telif haklarinin
vergilendirilmesi” baglikli makale ile Vergi Miifettisi Bilal Kabasakal tarafindan yazilan “sporcularin
vergilendirilme esaslari” konulu makaleler de bu sayimizda siz degerli okuyucularimizin begenisine

sunulmustur.

Glincel 6zelgeler, yargi kararlari, soru cevap kisimlarinin yanisira, uluslararasi mevzuat boliimiinde
“emsal bedel uygulamalar1” bakimindan 6énem teskil eden “karsilikli anlasma usulii” ile ilgili bilgi ve

gelismelere yer verilmistir.

Yeni yilda “pusula”mizin ibresinin hi¢ sagsmamasi dilegiyle...

VERGI PUSULASI/YIL7 10  SAYI 10/ OCAK 2025
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NAKDI SERMAYE ARTISI INDIRIMINDE KUR
FARKLARININ GELIiRIN NITELIGI YONUNDEN
SINIFLANDIRILMASI

Hasan AYZIT!

Ozet

Sermaye sirketlerinin kisa vadede biiylime, uzun vadede kalkinma adimlarini atarlarken olgiit
olarak belirledikleri en temel yeterliliklerden biri sermayedir. Sermaye yeterliligi sirketlerin biiylime
performanslarinin él¢iimiinde kistas olarak dikkate aldiklar1 6Gnemli bir unsurdur. Sermaye yeterliligini
saglamak adina, 6zellikle de enflasyonist donemlerde sermayenin ortaklarca artirilmasina ihtiyag
duyulmaktadir. Fakat iilkelerin ¢ogu, sirketlerin kaynak ihtiyacim1 karsilayan bor¢lanma yoluyla
finansmanda oldugu gibi sermaye artirimi yoluyla finansmanda herhangi bir gideri ¢ogu zaman
indirim unsuru olarak dikkate kabul etmemektedirler. Tiirkiye’de Ozellikle sermaye sirketlerinin
0z kaynak tarafin1 giigclendirmek amaciyla ve tesvik etmek i¢in nakit sermaye artirirmlarinda vergi
indirim mekanizmas1 gelistirilmistir. Bu calismada, sermaye sirketlerince 6z kaynaklarini nakit
sermaye artirimi yoluyla giliclendirirken, sirketin toplam gelirlerinin nitelik yoniinden dagilimina
mutlaka bakarak hesaplama yapmalar1 gerektigi hususu lizerinde durulacaktir.

Anahtar Kelimeler: Sermaye Sirketleri, Sermaye Yeterliligi, Nakit Sermaye Artirimi, Vergi
Indirimi.

"'Vergi Bagmiifettisi, orcid no: 0000-0001-8474-0468
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GIRIS

Sermaye  sirketleri; mevcut  sermaye
yapilarmi1 daha giigle hale getirmek, finansal
sikiligin  arttigit  donemlerde direngli olmak,
enflasyonist donemlerde sermaye yeterliligini
korumak  amaclariyla  sermaye  artirimi
yoluna  gidebilmektedir.  Sirketler,  genel
itibariyle sirketlerin temel diirtiisii olan kar
maksimizasyonunun etkisiyle, yatirrm veya
harcadiklart her tutarin bir getirisinin olmasini
hesaplarlar. Iste bu istege bir cevap niteliginde
olan ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunun
10’uncu maddesinin 1’inci fikrasia eklenen (1)
bendi ile sermaye sirketlerinin nakdi sermaye
artiglar1 veya yeni kurulan sermaye sirketlerinde
O0denmis sermayenin nakit olarak karsilanan
kismi belirli bir faiz orami1 dikkate alinarak,
yapilan hesaplama sonucu bulunan tutarin
%350’sinin ilgili hesap donemine ait kurumlar
vergisi matrahindan indirilebilmesine olanak
saglanmaktadir. Bu vergi harcamasi ile sermaye
sirketlerinde nakit olarak artirilan sermaye
tutarlari iizerinden hesaplanan bir faizin kurumlar
vergisi matrahindan indirilerek yapilacak bir
nakit sermaye artis1 tesvik edilmektedir. Fakat her
vergi miiessesesinde oldugu gibi nakit sermaye
artisinda vergi indirimi miiessesesinde de kurallar
oldugunu unutmamak gerekmektedir. Ciinkii s6z
konusu diizenlemenin kanun metninde Bakanlar
Kuruluna verilen yetki ile bentte yer alan %50
oranini, farkli kriterler itibariyla ayri ayri sifira
kadar indirmeye veya %100’e kadar artirmaya;
halka agik sermaye sirketleri i¢in halka agiklik
oranina gore % 150’ye kadar farkli uygulatmaya
yetki verilmektedir. S6z konusu bu yetkinin
kullanilmasi ile sirketlerin gelirlerinin niteligini
bilerek hesaplamayr buna goére yapmalari
gerekmektedir.

1.NAKIT SERMAYE ARTISINA DAIR
YASAL MEVZUAT

27/3/2015 tarihli ve 6637 sayili Baz1 Kanun
ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
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Yapilmasina Dair Kanunun 8 inci maddesiyle
Kurumlar  Vergisi Kanununun 10 uncu
maddesinin birinci fikrasina eklenen (1) bendinde
(Kanun); finans, bankacilik ve sigortacilik
sektorlerinde faaliyet gosteren kurumlar ile
kamu iktisadi tesebbiisleri hari¢ olmak iizere
sermaye sirketlerinin ilgili hesap dénemi i¢inde,
ticaret siciline tescil edilmis olan 6denmis veya
cikarilmig sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye
artiglart veya yeni kurulan sermaye sirketlerinde
O0denmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismi
tizerinden Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) tarafindan indirimden yararlanilan
yil i¢in en son agiklanan bankalarca agilan TL
cinsinden ticari kredilere uygulanan agirlikl
yillik ortalama faiz orani dikkate alinarak, ilgili
hesap doneminin sonuna kadar hesaplanan tutarin
%50’sinin, kurumlar vergisi matrahinin tespitinde
kurumlar vergisi beyannamesi tlizerinde ayrica
gosterilmek sartiyla, kurum kazancindan indirim
konusu yapilabilecegi hiikiim altina alinmistir.

9 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi
10.6 vedevaminda; Sermaye sirketlerinin sermaye
yapilarinin giiglendirilmesi amaciyla getirilen
bu diizenlemenin indirime konu edilecek tutarin
hesaplanmasinda, 1/7/2015 tarihinden itibaren
ticaret siciline tescil edilmis olan 6denmis veya
cikarilmis sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye
artiglart veya bu tarihten itibaren yeni kurulan
sermaye sirketlerinde 6denmis sermayenin nakit
olarak karsilanan kismi {izerinden, ilgili hesap
doneminin sonuna kadar Kurumlar Vergisi
Kanununun 10 uncu maddesinin birinci fikrasinin
(1) bendi hiikmiine gore hesaplanacak tutarin
dikkate alinacagi diizenlenmistir.

Bu indirim uygulamasinda,

a) Nakdi sermaye artisi, sermaye sirketlerince
ilgili hesap doneminde ticaret siciline tescil
edilmis olan 6denmis veya ¢ikarilmis sermaye
tutarlarindaki nakdi artislar ile yeni kurulan
sermaye sirketlerinde 6denmis sermayenin nakdi
olarak karsilanan kismini,

25 SAYI10/OCAK 2025
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b) Ticari krediler faiz orani, bankalarca agilan
TL cinsinden ticari kredilere uygulanan agirlikli
yillik ortalama faiz orani olarak dikkate alinacak
olan ve TCMB tarafindan indirimden yararlanilan
yil i¢in en son aciklanan “Bankalarca Acilan
Kredilere Uygulanan Agirlikli Ortalama Faiz
Oranlari”ndan “Ticari Krediler (TL Uzerinden
Agcilan) (Tiizel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi
Kartlar1 Hari¢)” faiz oranini,

c) Siire, ticaret siciline tescil edilen sermaye
artinminin nakit olarak karsilanan kisminin
sirketin banka hesabina yatirildig: tarihin i¢inde
bulundugu (Nakden taahhiit edilen sermayenin,
sermaye artirimina iliskin kararin ticaret siciline
tescil edildigi tarihten Once sirketin banka
hesabina yatirilan kismi i¢in tescil tarihinin i¢inde
bulundugu) aydan hesap doneminin sonuna
kadar olan ay sayisinin 12 aya olan oranini ifade
etmektedir.

Indirime konu edilecek tutarin
hesaplanmasinda; mevcut sermaye sirketlerinde
o0denmis veya cikarilmis sermaye tutarlarindaki
nakdi sermaye artislari, yeni kurulan sermaye
sirketlerinde 1ise Odenmis sermayenin nakit
olarak karsilanan kismi dikkate alinacak olup
sermayenin nakit olarak karsilanmayan kismi i¢in
indirim uygulamasindan yararlanilamayacaktir.

Bununla birlikte aynm1 tebligin  10.6.1.
boliimiinde sermaye artiglarindan hangisinde
indirim  tutarmin  hesaplamasinda  dikkate

alimmayacagi asagidaki gibi sayilmistir.

- Sermaye sirketlerine nakit disindaki varlik
devirlerinden kaynaklanan sermaye artiglari,

- Sermaye sirketlerinin birlesme, devir
ve bolinme islemlerine taraf olmalarindan
kaynaklanan sermaye artiglari,

- Bilancoda yer alan 6z sermaye kalemlerinin
sermayeye eklenmesinden kaynaklanan sermaye
artiglari,

VERGI PUSULASI / YIL7

- Ortaklarca veya Kurumlar Vergisi Kanununun
12 nci maddesi kapsaminda ortaklarla iligkili olan
kisilerce kredi kullanilmak veya bor¢ alinmak
suretiyle gerceklestirilen sermaye artislart,

- Sirkete nakdi sermaye disinda hisse senedi,
tahvil veya bono gibi kiymetlerin konulmasi
suretiyle gerceklestirilen sermaye artislart,

- Bilango i¢i kalemlerin birbiri i¢inde mahsubu
seklinde gerceklestirilen sermaye artiglari,

2.INDIRIM
DUZENLEMELER

ORANINA ILiSKIN

26.05.2015 tarih ve 2015/7910 say1l1 Bakanlar
Kurulu Karar1 (Karar) ile Kurumlar Vergisi
Kanunun 10’uncu maddesinin 1’inci fikrasinin
(1) bendi uyarinca uygulanacak oran %50 olarak
belirlenmistir.

Mezkur kararin 2’inci  fikrasinin  3’{incii
bendinin (a) alt bendinde gelirlerinin %25
veya fazlasi sirket faaliyeti ile orantili sermaye,
organizasyon ve personel istthdami suretiyle
ylriitiilen ticari, zirai veya serbest meslek faaliyeti
disindaki faiz, kar pay, kira, lisans ticreti, menkul
kiymet satis geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden
olusan sermaye sirketleri i¢in indirim oraninin
%0 olarak uygulanacagi diizenlenmistir.

3.DUZENLEME YAPMA YETKIiSi VE
KANUNILIK

Glincel hali ile Kurumlar Vergisi Kanunun
10’uncu  maddesinin  1’inci  fikrasinin (1)
bendinde; ilgili bentte yer alan oranin, sirketlerin
aktif buiytkliikleri, ortaklarinin hukuki niteligi,
calisan personel sayilar1 ve yillik net satis
hasilatlarina goére veya sermayenin kullanildigi
yatinmdan elde edilen gelirlerin kurumun esas
faaliyeti kapsaminda olmayan faiz, kar payz,
kira, lisans tiicreti, menkul kiymet satig geliri
gibi pasif nitelikli gelirlerden olusmasina gore
ya da sermayenin kullanildigi yatirimlarin
tesvik belgeli olup olmadigina veyahut makine
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ve techizat veya arsa ve arazi yatirimlart igin
sermayenin kullanildig1 alanlar itibartyla ya da
bolgeler, sektorler ve is kollar1 itibariyla ayri
ayrt sifira kadar indirmeye veya %100’e kadar
artirmaya; halka acik sermaye sirketleri icin
halka aciklik oranina gore %150’ye kadar farkl
uygulatmaya Cumhurbaskaninin yetkili oldugu
hiikiim altina alinmustur.

S6z konusu yetki Cumhurbagkanligi Hiikiimet
Sistemine daha ge¢ilmeden o donemde cari olan
mevzuat uyarinca 26.05.2015 tarih ve 2015/7910
say1l1 Bakanlar Kurulu Karar1 ile kullanilmistir.

4.GELIRIN NITELIiGi

Yetki veren madde ile s6z konusu nakit
sermaye artig1 vergi indirimi miiessesinde, pasif
nitelikli gelirlerin kurumun toplam gelirine
oraninin %25 ve fazlast olmasi durumunda
indirim oraninin %0 olarak uygulanacag:
diizenlenmistir. Pasif nitelikli gelirler hem kanun
hem de kararda “sirket faaliyeti ile orantili
sermaye, organizasyon ve personel istihdami
suretiyle yiiriitiilen ticari, zirai veya serbest
meslek faaliyeti disindaki faiz, kar payi, kira,
lisans ticreti, menkul kiyymet satis geliri gibi pasif
nitelikli gelirlerden” ibaresi kullanilarak genis
birakilmig ve pasif gelir tanimina girebilecek
herhangi bir ad altinda ifade edilen her tiirlii pasif
gelirin kapsama dahil olmasi amaglanmaistir.

Vergi  kanunlarinin  salt lafzi  olarak
yorumlanmast bacagindan gidildiginde hem
Kanun hem de kararin 6zellikle pasif nitelikli
gelir konusuna dair “gibi” edatin1 kullanirken,
buna dikkatle/titizlikle/bilingli olarak yer verdigi,
Kanun koyucunun iradesini bu yolla tecelli
ettirmek istedigi goriilmektedir. Bununla birlikte
esasa girerek amag bakiminda vergi kanunun ilgili
maddesine bakildiginda da pasif nitelikli gelir
denilerek bagliklandirilan konunun belli adlarla (
faiz, kar pay1 vb.) sinirlandirilmasi verginin veya
indirimin konulus maksadina aykir1 sonuglara
gotiirebilecektir. Bu kapsamda “daraltic1” degil,
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yasama yorumuna paralellik arz edecek sekilde
“genis” yorumlamaya tabi tutulmasi gerektigi
aciktir.

5.PASIiF NITELIKLi GELIR NEDIR?

Kanun ve kararda gegcen “pasif nitelikli
gelir” ibaresi vergi mevzuatinda gesitli yerlerde
gecen bir kavram olmakla birlikte bu kavrami
tanimlamak Onem arz etmektedir. {lk bakista
kapsami kolayca tespit edilebilir goziikse de
Vergi Kanunlarinda pasif nitelikli gelirlere iliskin
dogrudan bir tanim yer almamaktadir. Kanun
uygulamasinda ihtilafa yol agan ve yazimiza konu
olan temel husus da buradan dogmaktadir. Bu
husus KVK’nin 7’inci maddesinde; “... istirakin
toplam gayrisafi hastlatimin % 25 veya fazlasinin
faaliyet ile orantili sermaye, organizasyon ve
eleman istihdami suretiyle yiiriitiilen ticari, zirai
veya serbest meslek faaliyeti disindaki faiz, kar
payi, kira, lisans ticreti, menkul kiymet satig geliri
gibi pasif nitelikli gelirlerden olusmasi. ” seklinde
islenmis ve istirakin toplam gayrisafi hasilatinin
%25 ve fazlasinin pasif nitelikli gelirler olugsmasi
ve diger sartlarin saglanmasi durumunda yurtdisi
istiraklerinin  kurum kazanc¢larimin  kurumlar
vergisine tabi oldugu hiikiim altina alinmustir.
I sert nodu KVK Genel Tebliginin 7’inci
bolimiinde de konu islenmis ve orneklerle
aciklanmistir. S6z konusu tebligde de kar payz,
kira, lisans ticreti, menkul kiymet satig geliri gibi
gelirlerin pasif nitelikte oldugu vurgulanmastir.

Gelirin ~ o6zelligine  gore yapilan
tanimlamalar, smirlarimi  ¢izmek zor
olmakla birlikte, “pasif nitelikli gelir”
olaraktanimlanangelirleridei¢cermektedir.
Pasif nitelikli gelirler, genel olarak gelirin
likit olarak aktarilabildigi yapidaki
gelirlerdir. Bu gelirler iretim, ticaret
gibi faaliyetlerin disinda gergeklestirilen
faaliyetlerden elde edilen gelirlerdir.
Ornegin, Almanya uygulamasinda pasif
gelirler; tarim, ormancilik, retim,
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bankacilik ya da sigortacilik faaliyeti,
ticaret, hizmet, kiralama gibi faaliyetlerin

disindaki faaliyetlerden elde edilen biitiin
gelirlerdir.?

Pasif  gelirler, kolaylikla  vergi
cennetlerine  vergiden kacinma ya
da vergi erteleme amagh olarak

yoneltilebilmektedir. KEYK rejimlerinde,
belirli tip yatirim gelirleri dolaysiz pasif
yatirim olarak tamimlanmakta ya da
kurumlarin aktif gelir kazanglarinin tanimi
yapilmakta ve bunun disinda kalan gelirler
pasif gelir olarak tanimlanmaktadir.
Bu gelirler, ana isletmenin bulundugu
iilkede vergiye tabidir. KEYK rejimlerini
pasif gelir uygulamasina dayandiran
iilkelere Fransa, Almanya, Ispanya
ornek olarak verilebilir. Pasif gelirler,
genellikle asagidaki gelir unsurlarindan
olugmaktadir.?

i) Faiz gelirleri: Bazi KEYK
rejimlerinde, faiz gelirleri pasif gelir
olarak tanimlanmaktadir. Ancak, bagh
isletmelerin aldiklar1 borg¢lardan dogan
faizler, bu 6diling paralarin kullanimina
bagli olarak degerlendirilmektedir. Eger
ddiin¢ alinan paralar, borg alan tarafindan
faaliyetlerini siirdiiriirken kullanilmissa,
faiz geliri KEYK rejimi igerisinde pasif
gelir olarak tanimlanmamaktadir. Faiz
gelirielde edenbireyler, ortaklar, kurumlar

ve diger vergi yiikiimlilerinin KEYK
rejiminde, bu gelirlerini vergi matrahina
dahil etmeleri, hemen hemen biitiin KEYK
rejimi uygulayan iilkeler icin gecerlidir.
Bir ¢ok vergi cenneti ililkede herhangi
bir sinirlama olmaksizin banka ya da bir
finansal kurumun kurulmast miimkiin
bulunmaktadir. Bu bankalara yatirilan
paralar daha cok elektronik olarak kayith
paralar olup, fiziksel olarak bu iilkelerde
bulunmamaktadir. Bu nedenle, bir ¢ok
iilke, yerel bankalarinin bu tiir vergi
cennetlerinde sube ag¢malarimi KEYK
rejimi igerisinde sinirlamaktadir. Bu tiir
bankacilik islemleri, daha ¢ok iletisim
altyapisi kullanarak gergeklesmektedir.

ii) Kira ve gayri maddi hak bedelleri:
Kira ve gayri maddi hak bedelleri, duruma
bagli olarak aktif ya da pasif gelir olarak
tanimlanmaktadir.

iii) Karpaylari: KEYK rejimiicerisinde
elde edilen kar paylar1 genellikle, pasif
gelir olarak tanimlanmaktadir. Ulke
orneklerine bakildigi zaman, KEYK
rejimi i¢erisinde elde edilen kar paylarinin
vergilendirme ilkeleri genel olarak yurt
disinda yerlesik bagl isletmelerden elde
edilen kar paylari ile ayn1 olmaktadir.*

OECD’ye gore pasif gelir (passive
income), geliri yaratan faaliyete dogrudan

2 FONTANA, Renata, “The Uncertain Futures of CFC Regimes in the Member States of the European Union—Part I”,

European Taxation, June 2006 a.g.m., s.267.

3 Dr. Semih OZ, Kurumlar Vergisi Kanununa Gére Tiirkiye’de Kontrol Edilen Yabanct Kurum Uygulamasi, Tiirmob
Yayinlar1-299, Anakara-2006, Sirkiiler Rapor Serisi, Seri No:2006-10, s.20.

4 Dr. Semih OZ, Kurumlar Vergisi Kanununa Gore Tiirkiye’de Kontrol Edilen Yabanci Kurum Uygulamasi, Tiirmob
Yayinlari-299, Anakara-2006, Sirkiiler Rapor Serisi, Seri No:2006-10, s.21-22
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(Organizasyon, istihdam vb.) katilim
olmaksizin elde edilen temettii, kar payi,
faiz, kira gibi gelirlerdir. Pasif gelirlerin
genel olarak tanimi pasif faaliyetlerden
elde edilen gelir olarak tanimlanmaktadir.
Peki, pasif faaliyetler nelerdir?

Kontrol edilen yabanci kuruma iliskin
maddenin kaynagi Amerikan Gelir
Vergisi Kanununda yer alan diizenlemedir
(IRC Subpart F, CFC Rule). Yine
Tirkiye uygulamasi acisindan Amerika
ile imzalanan Yabanci Hesaplarin Vergi
Uyumu Yasast (FATCA) kapsaminda
pasif gelirler kapsamina nelerin girecegi
konusunda IRS diizenlemelerinin esas
olacagi Pasif Finansal Olmayan Yabanci
Kuruluslar (Passive Non Financial
Foreign Entity, NFFE) tanimiyla da
kabul edilmis oluyor. Buna istinaden IRS
diizenlemelerinin konuyu agiklamaya
yonelik degerlendirilmesi faydali
olacaktir.

Yabancit Hesaplar Vergi Mevzuatina
Uyum Yasas1 (FATCA) kapsaminda pasif
gelir genellikle asagidakileri kapsar:

* Kar paylar1 veya kar pay1 niteligindeki diger
gelirleri,

+ Sigorta soOzlesmelerinden kaynaklanan
yatirimlara iligkin belirli getiriler ve faiz gelirleri,

» Aktif ticaret veya is faaliyetlerinden elde
edilenler hari¢ olmak iizere belirli kiralar ve telif
iicretleri

*Yabanc1 Hesaplar Vergi Mevzuatina Uyum Yasasi (FATCA)

* Yillik 6denekler,

* Emtia islemleriyle ilgili olarak ileri valorli
islemler (forward) ve benzeri islemlerden elde
edilen belirli net kazanglar,

* Yabanci para birimi doniisiimiinden elde
edilen belirli kazanclar,

* Farazi Anapara Sozlesmelerinden (Notional
Principal Contracts) elde edilen net gelir,

 Sigorta sirketi tarafindan sigorta ve yillik
0denek kontratlar1 dogrultusunda tutulan rezerv
fonlardan elde edilen veya nakit deger sigorta
sOzlesmeleri kapsaminda elde tutulan tutarlar,

* Yukarida belirtilen gelir tiirlerini arttirict
nitelikte, varliklarin satisindan elde edilen net
kazanglar.

Pasif gelir agagidakileri ise kapsamaz:

» Pasif gelir olarak nitelendirilmeyecek
sekilde, bir kisiden alinan veya tahakkuk ettirilen
faizler, temettiiler, kiralar veya telif ticretlerinden
dogru bir sekilde bu kisinin pasif olmayan gelir
miktarina tahsis edilebilen gelirler,

 Belirli emtia ve menkul kiymet brokerleri
tarafindan elde edilen gelir.”

IRS genel olarak kar payi, faiz, kira, royalty
ve annuite (sigorta sirketlerinden saglanan
diizenli ve sabit geri 6demeler) 6demelerini pasif
gelir olarak kabul eder ancak her bir gelir tiiriine
iliskin istisnalar da diizenlemistir.

Faiz gelirlerinin yukarida pasif nitelikli
oldugu belirtilmisti fakat faiz gelirinin iligkili
sirketlerin birbirini fonlamasi1 nedeniyle ortaya
¢itkmast halinde CFC (Controlled Foreign

®Muhsin Atg1, http://www.muhasebetr.com/yazarlarimiz/muhsinatci/007/, 14.03.2024.

"Muhsin Atg1, http://www.muhasebetr.com/yazarlarimiz/muhsinatci/007/, 14.03.2024.
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Corporation) kapsaminda bir pasif gelir s6z
konusu olmamaktadir. Ornegin %100 ortak
olunan ve Fransa’da faaliyette bulunan bir sirketin
yine %100 ortak olunan Hollanda’da mukim
bir isletmeden aldig1 krediyi ticari faaliyetinde
kullanmas1 neticesinde iligkili sirketine faiz
6demesinde bulunmasi durumunda bu faiz geliri
acisindan CFC kapsaminda bir pasif gelirden
s6z edilmemektedir. Ancak ortak olunan Fransa
mukimi isletmenin aktif faaliyetleri yaninda
iligkisiz bir firmaya bor¢ vermek suretiyle elde
ettigi faiz geliri dogrudan pasif nitelikli bir gelir
olarak degerlendirilir.®

IRS agisinda tlirev {irlinler yoluyla elde
edilen gelirler de pasif gelir olarak kabul edilip
CFC kapsaminda degerlendirilmektedir. Ancak
isletmenin faaliyetine paralel ve de gercek
bir teslime konu olacak sekilde yapilan tiirev
islemler sonucunda elde edilen gelirler de pasif
nitelikte kabul edilmemektedir (Qualified Active
Sale Exception). Firmanin aktif faaliyetine
konu olmamakla birlikte spekiilatif maksath
gerceklestirilen tiirev islemler dolayisiyla elde
edilen gelirler pasif gelir olarak degerlendirilir.’

Sermayenin yabanci bir paraya dontistiiriilerek
degerlendirilmesi neticesinde kambiyo geliri
elde edilmesi durumunda pasif gelirden soz
edilebilecektir. Diger yandan IRS, yabanci
bir paranin isletmenin normal faaliyetleri
kapsaminda ihtiya¢ duyulmas: nedeniyle elde
bulunmasi1 halinde saglanan kazanglar1 pasif
gelir kapsamima almamaktadir. Dolayisiyla
gerceklestirilen bir ticari isleme ait ya da
baglantili kur farki gelirlerinin pasif bir gelir
olarak degerlendirilmeyecegine dair goriisler de
bulunmaktadir.

Burada ele aldigimiz temel konu kur farki
olduguna gore, kur farklar1 kaynakli gelirlerin
pasif gelir niteliginin yukarida da agiklandigi
iizere tam olarak net olmadigini sdylemek
gerekmektedir. Burada yapilan ayrim temelde
ticari isletmenin siiregelen faaliyeti kapsaminda
ortaya ¢ikan kur farki gelirleri ile faaliyet disinda
mevcut bulunan dévizler kapsamli kur farki
gelirleridir. Konu asagidaki basliklarda biraz
daha detaylandirilacaktir.

6.KUR ETKILERI

NELERDIR?

DEGIiSiMINiN

20. ylizyilin ikinci yarisina damga vuran
ekonomik, sosyal ve teknolojik degisim, hig
stiphesiz ki kiiresellesmedir. Kiiresellesme,
isletmelerin  faaliyetlerini  milli  sinirlarin
Otesine tagimigtir. Boylece, uluslararasi ticari ve
mali islemlerle ugrasan isletmeler, daima kur
degismelerinin etkisi altinda kalmislar ve kalmaya
da devam etmektedirler. Ciinkii, uluslararasi
isletmelerde (¢ok uluslu isletmeler), yabanci para
birimi ile gosterilen varlik ve yiikiimliiliikler,
uluslararasi igletmenin iilkesi ile yabanci tilke
arasindaki kur degisikliklerinden biiylik oOlgiide
etkilenmekte ve bu durum uluslararasi igletme igin
ek bir kayip veya kazang ortaya ¢ikarmaktadir.
Tim bu nedenlerden dolayr da bu isletmeler,
kur degismeleri sonucu ortaya ¢ikan kayip veya
zararlardan korunmak i¢in baz1 6nlemler almakta
veya yontemlerden faydalanmaktadirlar.®

Doviz kurlarindaki herhangi bir degisme
genel olarak isletmeleri; isletmenin tiiriine, ticari
islemlerin tiirline ve isletmede mali tablolarin
konsolidasyonunda kullanilan muhasebe
teknigine gore ¢ sekilde etkilemektedir.
(Konurulap, 1990, s.3). Bunlar (Mannino ve
Milani, 1992, ss.36-37; Bozkurt, 1983, s.7):

8Yrd. Doc. Dr. Zeki Dogan, Kur Degismelerinin Isletmeler Uzerindeki Olumsuz Etkileri Ve Bu Etkilerin Yénetimine

Iliskin Bir Alan Calismas1, Syf.303.

%Yrd. Dog. Dr. Zeki DOGAN, https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/50067, sayfa.303, 24.10.2024
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1. Islem Etkisi (Transaction Exposure),
2. Ekonomik Etkisi (Economic Exposure),

3. Muhasebe veya Cevirme Etkisi (Accounting
Exposure or Translation Exposure) seklinde
siralanmaktadir.’

Ayrica, doviz islemleri olan sirketler, kur
degismeleri sonucu ortaya ¢ikan kur farklarinin
nasil vergilendirilecegi veya kayitlara nasil
almacagi konusunda da baz1 sorunlarla
karsilasmaktadirlar. Dolayisiyla, doviz kurundaki
degismelerin diger bir etkisinin de, vergilendirme
etkisi seklinde incelenmesi miimkiindiir. Bu
kapsamda bir diger etki de doérdiincii madde
olarak siralamaya dahil edilebilir:

4. Vergi Etkisi (Aktiflestirme-Dogrudan Gider
Kapsaminda)

Bu hususlart hatirlattiktan sonra pasif gelir
ve kur degisimlerinin etkileri diizleminden
ayrilmadan, ortaya ¢ikan kur farki gelirlerinin
(kur farki giderlerini dikkate almadan) pasif
nitelikli mi yoksa bu kur farki gelirlerinin en
azindan bir kismmin aktif olma olasiliginin
olup olmadig1 bir diger tartigma sahasina sizleri
cekmek istiyorum. Kur farki gelirinin pasif mi
aktif mi ya da ne kadar pasif ne kadar1 aktif
tartigmasini ayr1 bir bashk altinda anlatmaya
calismak faydali olacaktur.

7.KUR FARKI GELIRLERI PASIiF
NITELIKLi MIiDiR?

Kur ve kur farki nedir? En yalin anlatimiyla iki
farkli lilkenin paras1 arasindaki degisim oranina,
bir baska deyisle yabancinin milli para cinsinden
fiyatina kur denir. Bu iki para biriminin degigimi
sirasinda, yani alig-veris yapilirken olusan farka
da kur farki denir. Yukarida kur farkinin bir baska
deyisle kur degisiminin sirketler, kisiler, devletler
vb. taraflart nasil etkiledigi {izerine kisaca
deginmistik. Sirketler iizerinde kur farklarinin
da yukarida sayilan etkilerin tamaminin cereyan
ettigini sOylemek yanlis olmaz. Kur kaynakli
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gelirler ve giderleri sirketler hemen hemen her
giin isletme kayitlarinda muhasebesel olarak
kayit altina almaktadirlar. Bu kayitlarin sirket
karlar1 iizerinde etkisi tartismasiz olmakla
birlikte, s6z konusu kur farki gelirlerinin vergi
mevzuatinin derinlerinde bir yerlerde pasif gelir-
aktif gelir tartismalar1 arasinda basrolii alacagi
tabi ki pek akla gelmezdi. Vergi mevzuatinin
kapsami, genisligi, derinligi hepinizin malumu
olacagi tizere ugsuz bucaksiz. Bu tartismaya bizi
iten, iste bu kur gelirlerinin, bir ayrima mi tabi
tutulmasi gerektigi yoksa tamamen pasif nitelikli
bir gelir mi oldugudur. Sayet ikinci se¢enek
dogru ise tartisma burada bitiyor. Pek de yapacak
bir sey yok ve kur gelirleri pasiftir diyerek
hesaplamamizi yapip gayrisafi hasila igindeki
payini rahatlikla anlayabiliriz. Yok eger ilk sikka
bakacaksak bu durumda kur farki kavrami ve
bunlardan bir kisminin pasif veya aktif nitelikli
olup olmadigi iizerinde durmaliy1z.

Enflasyon ve reel doviz  kurundan
kaynaklanan riskler ozellikle gelismekte olan
iilkeleri etkilemektedir. Gelismekte olan iilkeler
arasinda bulunan Tirkiye’de ise enflasyon
coziilemeyen bir sorundur. Bunun yaninda reel
doviz kurundaki oynaklikta Tiirk ekonomisini
olumsuz etkilemektedir. 1990 sonrasi reel doviz
kurlarindaki hareketler, gelismekte olan tilkelerin
sorunlarini artirmis ve krizleri tetiklemistir.
Doviz kurlarinin olumsuz etkileri, gelismekte
olan tilkelerin sabit kur rejimlerini terk etmelerine
ve deflasyonist politikalar benimsemelerine
yol agmistir. Bu gelismeler siyasi ve akademik
tartismalar1 da artirmistir. 1990’11 ve 2000’1
yillara kadar artan tartismalar izleyen yillarda
azalmistir. Ancak bu azalma doviz kuru rejimi
ve politika tartismalarinin sona erdigi anlamina
gelmemektedir. (Frederic S. Mishkin, 2007)

Giliniimlizde o6zellikle Eyliil/2021 sonrasi
donemde, enflasyonist ortammn  getirdigi
tartismalar olanca hiziyla devam etmektedir.
Tartigmalarin yapilmasi bir tarafa sirketlerin
mali tablolarin1 olumsuz etkileyen bir hal almaya
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devam etmektedir. Bu hususun getirdigi kur
degisimleri de ayni sekilde sirket karliliklarini
olumlu veya olumsuz yiiksek montanli sekilde
etkilemektedir.

Doviz kurunda son dénemde yasanan kiiresel
dengesizlik ve Tirkiye’de artan sorunlar,
tartismanin devam edecegine isaret etmektedir.
Gelismekte olan iilkelerin yapilarinin enflasyonist
olmasi ve bu iilkelerin vatandaglarinin
birikimlerini  dovizle korumaya caligsmalari
nedeniyle dovize olan talep artmaktadir. Doviz
talebinin artmasi sonucunda kurda yiikselme
goriilmekte ve istikrarsizligin artmasinda etkili
olmaktadir. (Aydin ve Kara, 2012: 49). Ayrica,
yliksek enflasyonlu iilkelerde azalan uluslararasi
ticaret rekabetinin olumsuz etkisi, iilke yapist ve
diger ozelliklere gore degismektedir. Ornegin
1997 Asya krizinde Cin, Singapur, Tayvan
gibi iilkelerde kur dengesizlikleri nedeniyle
enflasyonist etkilerin geciktigi ve smirl kaldig
gbozlenmigtir. Buna karsiik Giiney Kore,
Endonezya, Tayland gibi iilkelerde ise yerli para
birimi deger kaybederken, reel doviz kurunun
artmasinin getirdigi etkilerle mal ve hizmet
fiyatlarinda artiglar goriilmiistiir. Bu gelismelere
bagli olarak refah diizeyi gerilerken, reel kurdaki
artisin getirdigi etkiler fiyata dayali rekabeti de
zayiflatmistir (Demez, 2021:135)

Tim bu hususlar1 anlatmamizdaki asil amag
kur farklarinin sirketleri etkileme potansiyelini
gostermekti. Iste soz konusu bu kur farklarinin
vergi etkisini Oyle bir yonden ele alacagiz ki bu
husus dahi vergisel etkileri acisindan sirketleri
etkilemektedir. Bu husus kur farklarinin pasif
nitelikli mi aktif nitelikli mi oldugu iizerinedir. Bu
konu hem kontrol edilen yabanci kurum kazanci
(KEYK) miiessesesi hem de nakit sermaye artisi
indirimi  miiessesesini yakindan ilgilendiriyor.
Cinki her iki diizenlemede de pasif nitelikli
gelirlerin toplam gelirler i¢indeki payimin yiizde
25 smirmi gegmesi durumunda miiessesenin
getirdigi faydalardan yararlanamama durumu
s0z konusudur. Bu kadar 6nemli bir konuda hem
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de bazen milyonluk bir soru olma potansiyeli
de tastyan pasif gelirleri tanimlama isini kanun
koyucu yapmayinca, is biraz konunun detaylarina
girip dogru olan1 arastirma noktasinda bize diistii.
Peki kanun koyucu ne sdyliiyor literatiir ne diyor
biraz arastiralim.

Bir onceki bolimde pasif nitelikli gelir
tanimin1 yapmaya calistiktan sonra, 2015/7910
sayil1 Bakanlar Kurulu Kararinda konunun nasil
elinde alindigina bakmaliyiz. Faiz, kar payi,
kira, lisans tiicreti, menkul kiymet satis geliri
denildikten sonra “gibi” ifadesinin kullanildig:
dikkatlerden kagmamalidir. Vergi kanunlarinda
ve alt mevzuatinda gibi ifadesi daha ¢ok konuyu
kavramaya ve genisletmeye yonelik olarak
kullanilmaktadir. Burada da benzer sekilde pasif
nitelikli gelir tanimi tam olarak yapilmamas,
ornekler verilmis ve gibi edati kullanilarak
genisletilmistir. Aslinda kanun koyucunun burada
konuyu genisletme ¢abasinin da oldugunu ve
muglak kalacak iktisadiaktivitede vergisel yonden
kavrama istegi oldugunu sdylemekte fayda vardir.
Clinkii pasif nitelikli gelir, uluslararas1 yazinda
tanimi1 tam olarak yapilabilen bir kavram degildir.
Haliyle pasif nitelikli diyerek ytiizlerce farkl
kombinasyonda gelir elde edebilen sirketlerin
pasif gelirlerini sayma usuliiyle smirlamak
vergi adaleti yoniinden de dogru olmayabilir.
Yine de agiklik olmamasi sirketleri nasil hareket
edecekleri konusunda tereddiide diisiiriiyor ve isi
bilenlere danismak gerekiyor.

Kur farki gibi 6nemli ve 6zellikli bir konunun
“gibi” seklindeki ifadelerle kapsama dahil
edilmesi, Anayasa’nin 73. maddesinde yer verilen
kanunilik ilkesine aykir1 oldugu iddiasiyla yargi
mercilerinde ihtilafa sebep olmaktadir. Nitekim
kur farklarinin KDV matrahinadahil olup olmadigi
hususunda yargiya taginmis bir hususta kanunilik
ilkesine aykirilik nedeni ile dava miikellef lehine
sonuclanmig, akabinde ise yasama organinca
KDV Kanununun 24. maddesine “kur farki”
ibaresi eklenerek ihtilaf sonlandirilmistir.” Kanun
metnine alindiktan sonra tiim tartismanin ortadan
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kalktig1 goriilmektedir. Bazen bazi hususlari net
sekilde hiikiim altina almak faydali olabilir. Peki
KDV’de uygulamanin netlestirilmesine ihtiyag
duyulmakta iken pasif gelir agisindan kur farkinin
ozellikle belirtilmesi gerekir mi yoksa gibi edati
tarzt muglak bir ifade ile burada olusabilecek
tereddiitler alinacak danmismalikla ¢oziilir mii?
Bu soruya cevap vermeden Once yukarida
uzunca bir sekilde ele aldigimiz pasif nitelikli
gelirlere bakmamiz gerekiyor. Gergekten de bir
kisinin ya da sirketin bankada bulunan yabanci
para mevduatina kurun tatbik edilmesi suretiyle
ortaya ¢ikan kur farklarinin pasif nitelikli gelir
olmadig1 soylenebilir mi? Pasif nitelikli gelirler,
genel olarak gelirin likit olarak aktarilabildigi
yapidaki gelirlerdir. Bu gelirler iiretim, ticaret
gibi  faaliyetlerin  disinda  gergeklestirilen
faaliyetlerden elde edilen gelirlerdir. Bunlar
faiz, esas olmayan faaliyetlerden elde edilen
kira, temettii vs. seklinde yukarida anlatilmigt1.
Kur farklarinda ise durum sayilan pasif nitelikli
gelirlere pek de benzememektedir. En azindan her
kur farki ayn1 karakterde degildir. Esas faaliyetin
bir unsuru olan kur farklarin1 durumu aktif gelir
sekilde degerlendirilmelidir. Bununla birlikte
pasif nitelik tagiyan gelirlerin kur farklar1 da pasif
olmalidir. Burada kastedilen tabi ki sirketin esas
faaliyet alan1 disinda kalan faaliyetlerinden elde
edilen gelirlerdir.

Harici literatiire baktigimizda ise
sermayenin yabanci bir paraya doniistiiriilerek
degerlendirilmesi neticesinde kambiyo geliri
elde edilmesi durumunda pasif gelirden soz
edilebilecegi soylenebilir. Diger yandan IRS,
yabanci1 bir paranin igletmenin normal faaliyetleri
kapsaminda ihtiya¢ duyulmasi nedeniyle elde
bulunmasi1 halinde saglanan kazanglar1 pasif
gelir kapsamina almamaktadir. Dolayisiyla
gergeklestirilen bir ticari isleme ait ya da
baglantili kur farki gelirlerinin pasif bir gelir
olarak degerlendirilmeyecegine dair goriisler de
bulunmaktadir.

8.IDARENIN YAKLASIMI

Konuya Gelir Idaresi Baskanligi da bir
pencere agmis goriinliyor. Konya Vergi Dairesi
Bagkanlig1 Gelir Kanunlar1 Grup Miidiirliigii niin
kaleme aldig1 bir oOzelgede; “...Yukarida
belirtilen hiikiim ve aciklamalar cercevesinde;
sirket ortagimizin sermaye taahhiidiinii yerine
getirmesinden ve banka tarafindan bloke edilen
dovizin degerlemesinden ortaya cikan ve esas
Sfaaliyet konunuzla ilgili olmayan kur farki
gelirlerinizin; Kurumlar Vergisi Kanununun
10 uncu maddesinin birinci fikrasimin (1) bendi
uygulamasi agisindan  pasif nitelikli ~ gelir
olarak dikkate alinmasi gerekmektedir...”
ifadelerine yer verilmistir. Idarenin goriisii olarak
nitelendirilebilecek bu goriise gore, sirketin esas
faaliyet alan1 disinda dovizin degerlemesinden
elde edilen kur farki gelirleri pasif nitelikli oldugu
aciklanmistir. Bu aciklamanin tersinden yani
esas faaliyet ile ilgili dovizlerin degerlemesinden
kaynakli kur fark: gelirlerinin aktif gelir olmasi
gerektigi sonucu ¢ikiyor.

9.NAKDI SERMAYE INDIRIMI
UYGULAMASINDA PASIF NITELIKLI
GELIiR OLARAK KUR FARKININ GAYRI
SAFI OLARAK DIKKATE ALINMASI

Burada bahsedilecek 6nemli konulardan biri
de gelir kavraminin gayrisafi olusuna iligkindir.
Aslinda bu husus esyanin tabiati geregi briit
kalemleri briitlerle net kalemleri netlerle
kiyaslamaya benziyor. Briit gelirler i¢cinde kur
gelirleri nedir denilerek bir ¢ikarim yapilmak
isteniyorsa burada briit kur farki gelirlerinin
dikkate alinmas1 gerekir. Diger tiirlii Briit toplam
gelirden satilan mal maliyetini  ¢ikarmamiz
gerektigi gibi bir sonu¢ c¢ikar. Burada kanun
koyucunun karsilagtirllmasini istedigi ise bu
degildir. Tek Diizen Hesap Plan1 A¢iklamalarina
gore kur farki ¢evrimlerinden kaynaklanan
gelirlerin  “646-Kambiyo Karlar:”, giderlerin
ise “656-Kambiyo zararlari” hesabinda takip

"Omer Yiirek, http://www.muhasebetr.com/yazarlarimiz/omeryurek/003/ 14.03.2024
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edilmesi gerekmektedir. Yani, kur farki gelir ve
giderlerinin ayr1 hesapta takip edilmesi (gayrisafi
olarak) ve birbirinden mahsup edilmemesi
gereckmektedir.!!

10.DEGERLENDIRME

Konuyla ilgili aslinda iki goriis bulunmaktadir.
Bunlardan ilki kur farki gelirlerinin tamamen pasif
nitelikli bir gelir oldugu ve briit tutar iizerinden
gelir toplaminda dikkate alinmasi gerektigi
yoniindedir. Bu yaklasimda kur gelirlerinin
bir biitlin olarak ayni kefeye konulmasi soz
konusu oldugundan bizim katilmamiz miimkiin
degildir. Bu goriis bastan sonra nakdi sermaye
artis1  indirimi  miiessesesinin  gereksizligini
disiinmekten ileri gelerek tamamen devlet lehine
bir yorumdan olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Diger goriis daha itidalli bir yaklasim ortaya
koymakta ve kur farki gelirlerinin evet pasif
nitelikli gelir oldugu kabul edilmekte ancak bunun
her durumda gegerli olmadig1 agiklanmaktadir.
Her durumda gercek mahiyet acisindan bir gelir
so6z konusu olmayip, isletmeye nakit girisi de
yaratmamaktadir.

Nakdi sermaye artisi indiriminde ozellikle
yabanci para banka mevduatlariin degerlemesi
sonucu olusan kur farklarinin bir kisminin pasif
nitelikli oldugunu kabul etmek gerekir. Ciinkii
sitketler bazen nakit wvarliklarin1 degerinin
iistiine ¢ikacak beklentisiyle veya hedge yapmak
icin yabanci para mevduata yatirma ihtiyaci
duyabilirler. Bunlar vadeli veya vadesiz olabilir.
Vadeli olursa artan faizin de faiz ve ortaya ¢ikarsa
kur farki pasif nitelikli olmaktadir. Bununla
birlikte igletmenin esas faaliyeti kapsaminda
elinde aktifinde bulundurdugu déviz cinsi paralar
kaynakli kur farki gelirlerinin pasif gelir olarak
degerlendirilmemesi gerekir.
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“Sermaye artirrminda indirim” ya da diger
adiyla “Nakdi sermaye artisindan kaynaklanan
faiz indirimi” uygulamasi mevzuatimizda yerini
yeni almig bir miiessesedir. Uygulamaya dair
teblig kanuni diizenlemenin (6637 sayili Kanun)
Resmi Gazete’de yayin tarihi olan 7.4.2015’den
neredeyse 11 ay sonra, 4 Mart 2016’da
yaymlanmistir. Her ne kadar daha oncesinde
taslak olarak yayinlanmis olsa da uygulama
acisindan onem arz eden diizenlemelerin asil
olarak yayinladiklar1 sekilleridir. Dolayisiyla
bu diizenleme halen uygulamada tartisilan
bir konudur ve daha Once Ongoriilemeyen,
diistinlilmemis senaryolar uygulamada
karsilagildik¢a tereddiit edilen durumlar ortaya
cikmakta ve farkli yorumlar ile karsilagilmaktadir.

Tiirk vergi mevzuatina bakildiginda pasif gelir
kavraminin tanimlamadig goriilmektedir. Yazida
bahsi gecen bakanlar kurulu kararinda yer verilen
ifade ile “pasif nitelikli gelirler” ibaresi dnem
arz etmektedir. Her ne kadar ilk bakista kapsami
kolayca tespit edilebilir goziikse de Tiirk Vergi
Kanunlarinda pasif gelirlere iligkin dogrudan bir
tanim bulunmamaktadir. Kanun uygulamasinda
ihtilafa yol agan ve yazimiza konu olan temel
husus da buradan dogmaktadir.

Isletmelerde aktifte nakit miktarinin artmasi,
(cogunlukla enflasyonist etki) pasifte 0z
kaynaklarin da sismesi sonucunu dogurmaktadir.
Bunun bir sonucu olarak atil denilebilecek
tutarlarin faiz, kar payi, yeri geldiginde doviz
cinsi varliklarda degerlendirilmesi durumu ortaya
¢ikmaktadir. Iste burada ortaya cikan kur farki
gelirlerinin dogru sekilde analiz edilmesi, nakit
sermaye artirimi yapilmasi durumunda kanundaki
ucu acgik ifade dolayisiyla dikkat edilmesi,
indirimden yararlanamama durumunun 6z
konusu olabilecegi gozlerden kagirilmamalidir.
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Girok Grup 75 Yasinda!

Gurok Grup olarak 1948'den bu yana Turkiye'yi
ileriye taslyan projelerle Gretmeye devam ediyoruz.

Yenilik¢i ve vizyoner bakis agcimizla dinya markalari yaratma
hedefiyle calisiyor, Cumhuriyetimizin 100. yilinda 75. yasimizi
kutlarken Uretim ve ihracat rekorlariyla tlkemize deder katiyoruz.

Kalturel mirasimizla gelecek arasinda kurdugumuz bagla
topluma deger katan projeler Uretiyor; yaptigimiz her iste diinyaq,
toplum ve insani odagimiza alarak daha iyi bir gelecek igin

var giicimuzle ¢alisiyoruz.
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